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Sammanfattning

Den hér delen av rapporten om solvens och
finansiell stalining behandlar bolagsspecifik
information om SHB Liv Forsékringsaktiebolag
(SHB Liv). Informationen i den héar delen ar till
viss del en férdjupning av information som finns
i tidigare avsnitt om forsakringsverksamheten
pa gruppniva. Hanvisningar till rapporten pa
gruppniva finns i vissa avsnitt.

Bolagets legala resultat presenteras i euro,
och rapporteringen till tillsynsmyndighet gors i
euro. Gruppens rapporteringsvaluta ar svenska
kronor, varfor beloppen i denna rapport anges i
svenska kronor om inte annat anges.

VERKSAMHET OCH RESULTAT 2022

SHB Liv ar ett helagt finskt dotterbolag till
svenska Handelsbanken Liv Férsékringsaktie-
bolag (Handelsbanken Liv). SHB Liv har verk-
samhet i Finland och genom sin filial &ven i
Norge.

Svenska Handelsbanken AB:s (publ) (Handels-
banken) koncernstyrelse beslutade i oktober
2021 att koncernen ska avyttra all sin verksam-
het i Finland, vilket omfattar aven SHB Liv.
Tidpunkt for nar detta kommer att ske ar inte
klar vid upprattandet av denna rapport. Bolaget
har ¢verlatit merparten av dess forsakrings-
bestand i Norge under 2022.

Bolaget erbjuder sparférsékringar och har
koncession att bedriva livférsékringsverksam-
het som tillhor forsékringsklasserna 3 (fondfor-
sakring) och 6 (kapitaliseringsavtal). Bolaget
erbjuder inte férsékringar med garanterad
ranta. Distributionen av férsakringar till privat-
och foretagskunder i Finland och Norge sker pa
dessa marknader via bankkontoren genom att
Handelsbanken ar anknuten forsakringsfor-
medlare for SHB Liv.

I Finland har bolaget nétt tillvéxt med fond-
forsakringar och kapitaliseringsavtal enligt det
sé kallade Active Life konceptet, dar unit-linked
fondférsakringars vardeférandring knyts till den
av kunden valda placeringsportfélien. Verksam-
heten fokuserar aven pa tillvéxt inom tillaggs-
pensionsprodukter tecknade av arbetsgivaren.
I Norge har verksamhetens fokus varit pa
privatpersoners pensionsprodukter.

Resultatet fore skatt for 2022 uppgick il
108 769 tkr (131 529). Motsvarande varde i
euro var 10 231 t euro (12 964). Det forvaltade
kapitalet uppgick till 9 603 140 tkr (13 754 966)
eller 862 394 t euro (1 1341 344).

Foéretagsstyrningssystem

Bolagets styrelse har under 2022 bestétt av fyra
ledaméter, av vilka tvé &r moderbolaget
Handelsbanken Livs representanter, en repre-
senterar Handelsbankens bankverksamhet i
Finland och en Handelsbankens verksamhet i
Sverige.

SHB Livs foretagsstyrningssystem foljer i sin
helhet Solvens 2-regelverket, och grundlag-
gande i féretagsstyrningssystemet ar dels de
dokument som faststalls av styrelsen, dels de
riktlinjer och instruktioner som utfardas av den
verkstallande direktoren. Darutover bestar
bolagets foretagsstyrningssystem av en organi-
sationsstruktur med tydlig delegering av ansvar,
interna styrdokument, processer, rapporterings-
struktur, beslutsordningar samt dess riskhante-
ringssystem och system for internkontroll.

Riskhanteringen &r en central del i systemet
for foretagsstyrning. Styrelsen i SHB Liv &r
ytterst ansvarig for foretagsstyrningssystemet
och séledes ytterst ansvarig for bolagets risk-
hanteringssystem.

Egen risk- och solvensbeddmning (ORSA) ar
en egen beddmning som bolaget ska gora av
det framtida kapitalbehovet samt om behovet
av andra atgarder som krévs for att hantera
befintliga och framtida risker kopplade till verk-
samheten. ORSA utgor ett verktyg for besluts-
fattande och strategisk analys. Resultatet i
2022 &rs ORSA foranleder inte nagra séarskilda
atgarder for styrelsen eller bolagets verksamhet
i 6vrigt, utan bolagets finansiella styrka anses
som god.

Utifran affarsstrategin och den verksamhet
som bedrivs har ingen vasentlig férandring eller
uppkomst av nya risker pa lang sikt kunnat
identifieras som tyder pa att redan utarbetade
processer och rutiner inte skulle vara tillrackliga.

SHB Liv har inte [amnat utdelning till aktie-
agare eller mottagit nagot aktieagartillskott
under 2022.

Inga dvriga materiella &ndringar har skett i
féretagsstyrningssystemet som helhet under
rapporteringsperioden.

Riskprofil

Riskprofilen matt med den i Solvens 2 fore-
skrivna standardformeln domineras av aktierisk
och annullationsrisk.
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Figur 15 Riskprofil
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Bolaget har lag riskaptit. En restriktiv syn pa risk
innebar att bolagen undviker att géra affarer
med hdg risk &ven om erséttningen i det korta
perspektivet &r hog. Den verkstéllande direktéren
tillser och styrelsen fattar beslut om riskaptit
samt risktoleranser minst en gang per ar i
samband med ORSA-processen.

Styrelsen har identifierat féljiande huvudsak-
liga risktyper: marknadsrisker (finansiella risker),
teckningsrisker (forsékringsrisker), operativa
risker samt Gvriga risker. Inom ramen for dessa
kategorier har olika langsiktiga strategier utar-
betats.

Under &ret har bolagets risker minskat. Detta
ar delvis hanforligt till forsakringsaffarens
utveckling, men &ven till verlatelsen av storre
delen av det norska forsékringsbestandet.

Vardering for solvensandamal

SHB Liv tillampar Solvens 2-regelverket pa hela
sin verksamhet. Enligt Solvens 2-regelverket
ska tillgangar och skulder vérderas till mark-
nadsvarde i Solvens 2-balansrakningen.

Bolaget véarderar tillgangar och skulder i den
finansiella redovisningen enligt lagbegransad
IFRS. Bokslutet upprattas i enlighet med finsk
redovisningsstandard (FAS). Omvardering av
tillgéngar eller skulder ska goras om Solvens
2-regelverket kréaver det.

De forsakringstekniska avsattningarna varde-
ras for solvensandamal till ett marknadsvarde
enligt vilket de forvantas kunna overlatas till ett
annat forsékringsbolag. Vardet berdknas som
summan av basta skattning och en riskmargi-
nal. Basta skattningen motsvarar det férvan-
tade nuvardet av framtida kassafléden. Risk-
marginalen ska motsvara kostnaden for att
hélla det kapital som kravs for att klara bolagets
ataganden tills dessa &r slutavvecklade.



Finansiering
SHB Liv har som malséattning att kapitalbasen
ska Overstiga kapitalkravet med god marginal.
Kapitalbasen som ska tacka den egna
beddémningen av kapitalbehovet ska beraknas i
enlighet med Solvens 2-regelverket, utifran
skillnaden mellan bolagets marknadsvarderade
tilgangar och skulder.

Figur 16 Kapitalbas, kapitalkrav
och solvenskvot
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Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet ar
tva olika risknivaer som kapitalbasen minst ska
uppga till.

Vid utgéngen av 2022 ¢versteg kapitalbasen
kapitalkravet med 645 168 tkr. SHB Livs kapi-
talbas 6versteg déarmed kapitalkraven med
mycket god marginal. Vid utgangen av rappor-
teringsperioden var SHB Livs solvenskvot 315
procent. Kapitalbasen bestod i sin helhet av
primarkapital pa niva 1, for tackning av solvens-
kapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet.

Handelser efter rapporteringsperiodens slut
Bolaget har undertecknat avtal med ett norskt
livforsakringsbolag om Overlatelse av det reste-
rande forsékringsbestandet i Norge.
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Y hteenveto

Témé on yhteenveto raportista, jossa kuvataan
yksityiskohtaisesti Handelsbanken Liv-ryhméan
Jja sithen kuuluvien yhtididen vakavaraisuutta ja
taloudellista tilannetta. Raportissa kuvataan
myds yhtididen hallintojérjestelmét, riskiprofiilit
sekd tavat milld yhtiét hallitsevat olennaiset
riskinsd. Ryhmé on hakenut ja saanut luvan
laatia tdmén raportin yhtend kokonaisuutena,
Jjoka kattaa kaikki ryhmaan kuuluvat yhtict.
Ryhmaéé valvoo Ruotsin valvontaviranomainen
Finansinspektionen. Raportti julkaistaan koko-
naisuudessaan ainoastaan ruotsiksi.

YHTEENVETO 2022 SHB LIV

Taméa on osa raportista "Vakavaraisuus ja
taloudellinen tilanne” joka sisaltaa yhtiokohtaista
tietoa SHB Liv Henkivakuutusosakeyhtiosta
(SHB Liv). Tassa kerrottu tieto perustuu tietyilta
osin siihen tietoon, joka 16ytyy aiemmasta,
vakuutustoimintaa ryhméatasolla kasittelevasta
ruotsinkielisesta raportin osasta. Joissakin
osioissa I8ytyy viittauksia ryhmatason vastaa-
vaan osioon.

Yhti6 iimoittaa lainmukaiset tuloksensa
euroissa ja raportoi ne valvontaviranomaiselle
niin ik&&n euroissa. Kasilla olevassa raportissa
yhtié on osa ryhméa, jonka raportointivaluutta
on Ruotsin kruunu. Siité johtuen yhtion luvut
iimoitetaan tassa raportissa kruunuissa ellei
muuta mainita.

Liiketoiminta ja tulos 2022

SHB Liv on suomalainen henkivakuutusosa-
keyhti® joka on ruotsalaisen Handelsbanken Liv
Forsékringsaktiebolag (Handelsbanken Liv)
yhtion kokonaan omistama tytaryhtio. Yhtiolla
on toimintaa Suomessa ja sivuliikkeensa kautta
myos Norjassa.

Handelsbankenin konsernihallitus on loka-
kuussa 2021 paattanyt myyda koko Suomen
liketoiminnot, johon siséltyy myds SHB Liv
Henkivakuutusyhti6. Raporttia kirjoittaessa
ajankohta on viela auki. Yhtié on myds vuoden
2022 aikana luopunut suurimmasta osasta
Norjassa olevasta vakuutuskannastaan.

Yhti6 tarjoaa ainoastaan sijoitussidonnaisia
vakuutuksia, ja silléa on toimilupa henkivakuutus-
luokille 3 (sijoitussidonnainen vakuutus) ja 6
(kapitalisaatiosopimustoiminta). N&ita tuotteita
tarjotaan yksityis- ja yritysasiakkaille Suomessa
ja Norjassa yksinomaan Handelsbankenin
konttoriverkoston kautta. Yhti6 ei tarjoa perus-
tekorkoisia henkivakuutuksia. Svenska Handels-
banken AB (publ), (Handelsbanken) toimii yhtion
vakuutusvalittéjana.

Suomen markkinailla yhtié on kasvanut erityi-
sesti sijoitussidonnaisiin henkivakuutuksiin ja
kapitalisaatiosopimuksiin liitettavissa olevalla ns
Active Life-konseptilla, jossa asiakkaan varoja
sijoitetaan sovittujen allokaatiorajojen puitteissa.
Yhti6 tavoittelee kannattavaa kasvua tdmén
liséksi yritysten vapaaehtoisissa elékevakuutus-
ratkaisuissa (yhmaelake- ja yksilolliset elakeva-
kuutukset). Norjassa painopiste on ollut eléke-
vakuutusmarkkinoilla.

Yhtién tulos ennen veroja vuodelle 2022 oli
108 769 tkr (131 529) voittoa. Vastaavat luvut
euroissa oli 10 231 teur (12 964). Yhtién hallin-
noima varallisuus oli 9 603 140 tkr (13 754 966)
eli 862 394 teur (1 341 344).

Hallintojarjestelma

Yhtion hallitus on vuonna 2022 koostunut
neljasta jasenestd, joista kaksi on emoyhtion
Handelsbanken Livin edustajia, yksi Handels-
bankenin pankkitoimintojen Suomen liiketoimin-
tojen edustaja ja yksi Handelsbankenin Ruotsin
toimintojen edustaja.

SHB Livin hallintojérjestelma noudattaa
kokonaisuudessaan Solvenssi 2-sé&éntelya ja
hallintojarjestelméan perustana on seka yhtion
hallituksen laatimat toimintaperiaatteet, etté
toimitusjohtajan laatimat toimintaohjeet ja
-periaatteet. Yhtion hallintojarjestelma koostuu
myods organisaatiorakenteesta, jossa on selked
vastuujako, siséisista hallintoasiakirjoista,
prosesseista, raportointirakenteesta, paatok-
sentekojarjestyksesta seka riskienhallintajarjes-
telmasta ja jarjestelmasta sisaista valvontaa
varten.

Riskienhallintajarjestelmé on keskeinen osa
yhtién hallintojarjestelmaé. SHB Livin hallitus on
vastuussa yhtion hallintojarjestelmasta ja nain
ollen my®&s riskienhallintajarjestelmasta.

Oma riski ja vakavaraisuusarvio (ORSA) on
yhtién laatima oma arvio tulevasta pagomatar-
peesta ja muista toimintatarpeista niiden ole-
massa olevien tulevien riskien hallitsemiseksi,
jotka liittyvat yhtion toimintaan. ORSA on tarkoi-
tettu paatdksenteon tydkaluksi ja strategista
analyysia varten.

Vuoden 2022 ORSA:n tulos ei anna aihetta
hallitukselle eika yhtion toiminnalle yleensakaan
ryhtya erityisiin toimenpiteisiin vaan yhtion
taloudellisen tilan katsotaan olevan hyva.
Ottaen huomioon yhtién toiminnan luonteen ja
laadun ei mitaan sellaista merkittavaa muutosta
tai uusien riskien ilmaantumista pitkalla aikava-
lillé ole havaittu, joiden hallitsemiseen ei nykyis-
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ten riskien vahentamis- ja hallitsemismenetel-
mien perusteella kyettaisi.

SHB Liv ei ole vuoden 2022 aikana maksa-
nut voitonjakoa tai osinkoa osakkeenomistajalle
eikd osakepadomaa olla korotettu.

Yhtién hallintojarjestelméassa ei ole tapahtu-
nut muita merkittavia muutoksia raportointiajan-
jaksona.

Riskiprofiili

Riskiprofiili Solvenssi 2-standarikaavan mukaan
osoittaa etté yhtién toiminnan kannalta merkit-
tavimmat riskit ovat osakeriski ja raukeamisriski.

Kuvio 17 Riskiprofiili
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Muut riskit (2%)

Yhtiolla on alhainen riskinottohalukkuus. Rajattu
riskinotto tarkoittaa sité etta yhtio karttaa riski-
tasoltaan korkeaa toimintaa huolimatta siita,
etta tuotot tallaisesta toiminnasta olisivat lyhy-
ella aikavalilla korkeat.

Toimitusjohtaja ohjeistaa ja hallitus paattaa
yhtién riskinottohalukkuudesta seka riskinsieto-
kyvysta vahintaan kerran vuodessa ORSA
raportoinnin yhteydessa.

Hallitus on tunnistanut seuraavat paéasialliset
riskit: markkinariskit (taloudelliset riskit), vakuu-
tusriskit, operatiiviset riskit seka muut riskit.
Naiden kategorioiden puitteissa on laadittu
erilliset pitkéntahtaimen strategiat.

Yhtion riskit ovat vuoden aikana alentuneet.
Tama johtuu sekéa vakuutustoiminnan kehityk-
sestd ettd vakuutuskannan pienentymisesta.
Naiden syyna ovat olleet Norjassa toteutettu
vakuutuskannan luovutus, negatiivinen kurssi-
kehitys sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa
sek& negatiivinen nettomaksutulo.

Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

SHB Liv soveltaa Solvenssi 2 sa&dnndstda koko
toiminnalleen. Solvenssi 2 séanndstdn mukaan
varat ja velat tulee arvostaa kéyp&an arvoon
markkinaehtoperiaatteiden mukaisesti.

Yhtié arvostaa varat ja velat liikekirjanpidossa
rajoitetusti IFRS-standardin mukaan, noudat-
taen tilinpaatoksessa suomalaista kirjanpitos-
tandardia (FAS). Varojen ja velkojen uudel-



leenarviointi tehdaan, mikali Solvenssi 2-saan-
nosto sita vaatii.

Vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan
vakavaraisuustarkoituksiin sellaiseen markki-
na-arvoon, jolla velvoitteet ovat oletettavasti
siirrettavissa toiselle vakuutusyhtidlle. Arvo
maarittyy summasta joka koostuu parhaasta
estimaatista ja riskimarginaalista. Paras esti-
maatti on vakuutussopimuksista syntyvien
tulevien kassavirtojen odotettu nykyarvo. Riski-
marginaali tulee kattaa kustannukset pitda
padomaa jota tarvitaan kattamaan yhtion vas-
tuut kunnes ndmé ovat rauenneet.

Paaomanhallinta
SHB Livin tavoite on etté vakavaraisuuspadoma
selvasti ylittda vahimmaispadomavaatimuksen.
Vakavaraisuuspaaoma joka tulee kattaa
padomavaateen oman arvion mukaan, on
laskettava Solvenssi 2:n mukaisesti, niin etté se
perustuu yhtién markkina-arvostettujen varojen
ja velkojen erotukseen.

Kuvio 18 Vakavaraisuuspaaoma ja
padomavaatimus
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Yhtidn on jatkuvasti taytettava omalla varallisuu-
dellaan seka vakavaraisuuspaddomavaatimus
ettéd vahimmaispadomavaatimus.

Vuoden 2022 lopussa SHB Livin oma varalli-
suus ylitti pddomavaateen 645 168 tkr:lla eli
57 938 teur:lla. Nain ollen yhtion kdytdssé oleva
vakavaraisuuspaaoma ylitti selvasti padoma-
vaateen. Yhtién Solvenssi 2 vakavaraisuus-
suhde oli vuoden lopussa 315 prosenttia.
Vakavaraisuuspadoma muodostui kokonaan
luokkaan 1 kuuluvasta omasta perusvarallisuu-
desta, joka tayttaa seka vakavaraisuuspagaoma-
vaatimuksen (SCR) etta vahimmaispadomavaa-
timuksen (MCR).

Raportointikauden jalkeiset tapahtumat
Yhtié on allekirjoittanut sopimuksen norjalaisen
henkivakuutusyhtién kanssa Norjassa jaljella
olevasta vakuutuskannan luovutuksesta.
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