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Arsberattelse 2016

Varlden i korthet

2016 blev dverraskningarnas ar — Storbritannien rostade nej till fortsatt
EU-medlemskap, USA valde Donald Trump till president och Italiens
regering foll i en folkomréstning om fortsatta reformer.

Den dramatiska politiska utvecklingen paverkade under aret de
finansiella marknaderna i allra hogsta grad. Borsen och réntorna akte
berg-och-dal-bana, men landade i att varldsindex steg med cirka 16
procent raknat i svenska kronor, Stockholmsbérsen steg med drygt 9
procent medan svenska langrantor foll med cirka 0,5 procentenheter.

Aret inleddes med oro fér den globala konjunkturen. Kina forsvagade
sin valuta vilket skapade osdkerhet om hur det egentligen var stéllt
i kinesisk ekonomi. Samtidigt kom svag makroekonomisk statistik
frdn USA och oro for den europeiska banksektorn blossade upp.
Sammantaget ledde detta till kraftiga bors- och rantefall.

| mitten av februari aterhamtade sig borserna — kinesiska
myndigheter genomférde stora finanspolitiska stimulanser samtidigt som
Europeiska centralbanken, ECB, tog till storslaggan och bade uttkade
obligationskdpsprogrammet samt vidtog en rad andra atgarder for att
underlatta fér det sargade banksystemet i eurozonen. Aven svenska
Riksbanken kom med ytterligare stimulanser i form av sénkt styrrdnta och
en forlangning av obligationsképsprogrammet.

Vid midsommartid kom sé beskedet att britterna valt att rosta for att
lamna europasamarbetet. Varldens aktiemarknader och rantor stértdék
och det brittiska pundet férsvagades med cirka 10 procent. Efter den
initiala reaktionen &terhdmtade sig dock borserna relativt snabbt — i slutet
av sommaren hade exempelvis europabdrserna tagit igen hela fallet.
Hosten kom att préglas av starkare makroekonomisk statistik. Eurozonen
visade sig motstandskraftig bade mot Brexit och politisk osékerhet i
ovrigt samtidigt som USA:s ekonomi tuffade pé& ovéntat starkt. Stigande
ravarupriser ledde ocksa till en stabilisering i tillvaxtmarknadsléanderna,
bade ekonomiskt och pé de finansiella marknaderna. Aven Kina visade
tydliga tecken pa ekonomisk stabilisering — &ven om det framforallt
berodde pa stora finanspolitiska stimulanser.

| november vann Donald Trump ovéantat det amerikanska
presidentvalet. Darefter steg bade borser och obligationsréantor kraftigt.
Marknaden hoppades pé stora finanspolitiska stimulanser — bland
annat skattes&nkningar och infrastruktursatsningar. Den amerikanska
bdrsen steg med cirka 5 procent efter valet, medan borserna i manga
tilvaxtmarknadslander initialt drabbades negativt pa grund av stor oro
kring vilken handelspolitik Trump egentligen kommer att fora.

Framdver ser vi fortsatt politiska risker. Manga l&ander i eurozonen

— déribland Frankrike och Tyskland — gér till val 2017. Risken for nyval

i Italien &r ocksé 6verhangande samtidigt som det réder stor oklarhet
kring hur Brexit kommer att se ut. | USA skapar den nyvalde presidenten
osakerhet — kommer han att gora allvar av de mycket hardféra valloftena
eller far vi se en mer pragmatisk president? Men &ven om den politiska
utvecklingen kan stoka till det gar den ekonomiska tillvéxten sakta &t ratt
hall med USA i spetsen. Bland annat i Sverige, Spanien och Tyskland ser

tillvaxtutsikterna bra ut. Detta badar gott for féretagens vinstutveckling.
Vi borjar se tecken pa stigande inflation vilket gor att vi bedomer att
rantorna kommer att stiga under 2017.
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Férvaltare: MAGNUS EMBRINK

Aktiv 100

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Utgangspunkten
for placeringarna ar att langsiktigt skapa Gveravkastning i norska kronor.
Fondens basvaluta &r norska kronor. Fondens placeringar sker i ett antal
aktiefonder, men &ven i andra aktierelaterade finansiella instrument.
Placeringar gors i bade Handelsbankens fonder och andra fondbolags
fonder. Beroende pa vilka branscher, lander och regioner vi vill placera i
véljer vi de fonder som vi bedémer har bast férutsattningar grundat pa
forvaltningsresultat och forvaltarens arbetssatt.

Portféljen

Aktiv 100 steg med 9,0% under perioden 13 april - 31 december 2016*.
Aret praglades av politisk turbulens da Storbritannien rostade nej till
fortsatt EU-medlemskap, USA valde ovantat Donald Trump till president
och ltaliens regering foll i en folkomrdstning om fortsatta reformer.
Sammantaget paverkades de finansiella marknaderna i stor utstrackning
och rorelserna under aret kan bast beskrivas som en berg- och dalbana.
Samtidigt steg varldsindex med cirka 5% réknat i norska kronor. Den
stora osékerheten kring Brexit gjorde att vi minskade andelen europeiska
aktier under férsommaren. Vi 6kade den sedan nar marknadsturbulensen
avtog da de kortsiktiga effekterna av ett brittiskt EU-uttréade ar
begransade. Till folid av starkare ekonomisk statistik hade vi en positiv
syn pé& USA och tillvaxtmarknader under hosten, varfor dessa regioner
Overviktats. Fonden gynnades av évervikten i amerikanska aktier efter
Trumps ovantade seger, som resulterade i stigande borser och en
starkare dollar. De innehav som paverkade fondens utveckling mest
positivt var Handelsbanken Norge, Handelsbanken Amerika Tema och
XACT OBX.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Framtiden

Varlden star infor fortsatt stora politiska och ekonomiska utmaningar.
Manga lander i eurozonen — déribland Frankrike och Tyskland — gér till val
under 2017. Risken for nyval i ltalien &r ocksé 6verhangande, samtidigt
som det rader oklarheter kring Storbritanniens EU-uttrade, Brexit. | USA
vécker den nyvalda presidenten Donald Trump fragor om den framtida
politiken och vilka valléften som realiseras. Marknaderna férvantar sig att
Trump genomfoér stora finansiella stimulanser, bland annat
skattesankningar och infrastruktursatsningar. Trots den politiska

Fondfakta - historik

13/4-31/12
2016

BASVALUTA

NOK

Fondens basvaluta

osakerheten gar den ekonomiska tillvaxten sakta &t ratt hall med USA i
spetsen. Aven i Sverige, Tyskland och Spanien &r tillvaxtutsikterna goda,
vilket badar gott for foretagens vinstutveckling. Vi ser darmed goda
forutsattningar for stigande bdrser aven under 2017. | takt med att
konjunkturen férbattras och inflationen sakta bdrjar stiga kommer &ven
marknadsrantorna att ga upp.

Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vésentliga risker an
de som framgér av faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2016 har fonden utnyttjat denna
majlighet i stor omfattning. Fonden har mojlighet att [ana ut vardepapper.
Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna méjlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2016 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information
Fonden startades den 13 april 2016.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen inom EU pé skatteomradet, rader oklarhet om
skattesatsen for utdelningar. For ytterligare information, se under allmanna
sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Andelsvérde, NOK 108,96 - N
Fondens totala nettofléde, mnNOK 1) 437 - -
Fondférmoégenhet, mnNOK 472 - -
Antal andelar, tusental 4334 - -
Total avkastning i %, NOK +9,0 - -
Index inklusive utdelning i %, NOK +11,1 - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,06 - -

1) Fondens totala nettofldden inkluderar inte &terinvesterade utdelningar om fonden har en utdelande andelsklass. Uppgiften ny fr o m heldret 2012
Index: MSCI All Country World Index Net 50,0%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 20,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 30,0%.
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Aktiv 100, forts.

Fondfakta - kostnader

Max tillten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,80
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet 1,50
Arlig avgift, % ) 1,54
Analyskostnader, tNOK 2) 26
Transaktionskostnader, tNOK 11
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00
Forvaltningskostnad i NOK vid engangsinséttning 10 000 NOK 11,03
Forvaltningskostnad i NOK vid méanadssparande 100 NOK 0,57

1) Arhg avgift ar framréknad som syntetisk arlig avgift.

2) Fran 1 januari 2015 debiteras kostnader for extern analys separat. Denna kostnad ingick tidigare i
transaktionskostnader.

Hogst 3% fér tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt

férekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér for respektive méatperiod hdgst

uppga till 30% av éveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamiférelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Not 1) till balansrékning

Foérandring av fondférmdégenhet, tNOK

2016 2015
Fondférmégenhet vid periodens bérjan - -
Andelsutgivning 456 182 -
Andelsinlésen -19 506 -
Resultat enligt resultatrakning 35 502 -
Utdelning till andelsdgarna - -
Fondférmégenhet vid periodens slut 472178

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
Omséttningshastighet, ggr 0,1 FONDANDELAR
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 8,7 AKTIEFONDER
Andel av oms. som skett med fonder foérvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Handelsbanken Amerika Sméabolag A SEK
(USA) 43 082 26 827 5,7
Handelsbanken Amerika Tema A1 NOK
ek H 244 (USA) 80 419 54 033 11,4
Risk- och aVKaStmngsmatt Handelsbanken Asien A1 NOK (Asien) 21049 9413 2,0
Handelsbanken Europa Selektiv A1 NOK
Prognostiserad total risk 11,1 (Europa) 91 460 20472 4,3
* Fonden har funnits i mindre &n tva ar och berakning av historisk risk ar inte tillampligt. Fér definitioner, se under Handelsbanken Europa Tema A1 NOK
allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten. (Europa) 111 904 35205 7,5
De sammanlagda exponeringama i fonden beraknas enligt dtagandemetoden. Handelsbanken Japanfond A1 NOK (Asien) 273 285 17 975 3,8
Handg]sbanken MSCI Emerging Markets Ind
ex A (Ovriga vérlden) 22784 2632 0,6
Resu|tatrékning’ tNOK Handelsbanken MSCI USA Index A1 NOK
13/4-31/12 (USA) 164 075 43 624 9,2
2016 2015 Handelsbanken Nordenfond A1 NOK
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING (Sverige och Norden) 85 471 79 738 16,9
Vérdeférandring pé vriga derivatinstrument * -458 - Handelsbanken Nordiska Smébolag A1 NOK
Vérdeférandring pa fondandelar 36 338 - (Sverige och Norden) ) 16 567 13 603 2.9
i Handelsbanken Norge (Sverige och Norden) 84 776 88 239 18,7
Ranteintékter -1 - -
Valutakursvinster och ~férluster netto 21 _ Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema A1 NO
alutarursvinster och “1ork K (Gvriga variden) 92 507 21 481 4,5
Ovriga finansiella intakter 1) 3 906 - _—
— - P 413 241 87,5
Summa intakter och vardeférandring 39764 BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
KOSTNADER XACT Norden 30 (Sverige och Norden) 94 100 8909 1,9
Férvaltningskostnader 4220 _ XACT OBX (Sverige och Norden) 774 200 46 219 9,8
Réntekostnader 5 - 55128 1,7
Ovriga kostnader 37 - Summa fondandelar 468 369 99,2
Summa kostnader 4262 Summa 6vriga finansiella instrument 468 369 99,2
Arets resultat 35 502 Summa innehav av finansiella instrument 468 369 99,2
Specifik deforand Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 3809 0,8
peliEon v EEenIEnsing Total summa fondformogenhet 472178 100,0
Kapitalvinster 1301
zapitalférluster ! Z:z Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
umma B
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
** Specifikation av vardeférandring motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon
Kapitalvinster 1309 annan marknad som &r reglerad och dppen for allmanheten. -
Kapitalférluster -550 ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Orealiserade vinster/férluster 35579 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
Summa 36338 penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
1) Posten bestér huvudsakligen av rabatt pa forvaltningskostnad i underliggande fonder. kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. 1.7
*** Avser dvriga finansiella instrument. 87,5
Balansrékning, tNOK
% av % av

31 dec 2016 fondférm. 31 dec 2015 fondférm.

TILLGANGAR

Fondandelar 468 369 99,2
Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde N°t2 468 369 99,2
Bankmedel och 6vriga likvida

medel 3 596 0,8
Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter 258 0,0
Ovriga tillgangar 385 0,1
Summa tillgangar 472 608 100,1
SKULDER

Upplupna kostnader och

férutbetalda intakter 328 0,1
Ovriga skulder 102 0,0
Summa skulder 430 0,1

Fondférmdgenhet Not 1) 472178 100,0

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
Handelsbanken 99,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

Férvaltare: JOAKIM BY

Tom2016-01-03 JESSICA ESKILSSON FRANK

usD

Fondens basvaluta

Amerika SmébOIag Handelsbanken Funds America Small Cap

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av sméforetag i USA men ocksa i Kanada och
Mexiko. Nar vi valjer aktier till fonden lagger vi sarskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var beddémning om vad som kan ge
en god kursutveckling pa aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal
sasom till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens
férvantningar.

Portféljen

Amerika Smébolag steg med 21,7% under heldret 2016*. Amerikanska
marknaden starktes och férandrades sedan Donald Trump vunnit det
amerikanska presidentvalet i november. Léften om reformer, som kraftiga
skattesankningar for foretagen och satsningar péa infrastrukturen, ledde till
stigande aktiekurser och réntor. Det var frdmst bolag inom sektorerna
finans, energi och verkstad som gick starkt efter valet. Fondens
avkastning gynnades av att dollarn starktes ytterligare mot den svenska
kronan. Det investeringstema som bidrog starkast till avkastningen var
Demografi dar innehavet i Drew Industries gick starkt. Bolaget, som &r
ledande underleverantér till husvagnar och husbilar, gynnas av
utomhustrenden och av en véxande malgrupp (50-64 &r). Aven banken
East West Bank, som vander sig till den vaxande kinesiska befolkningen,
bidrog positivt. Inom temat Livsstilar bidrog Sensient Technologies
positivt. Bolaget moter stark efterfrdgan p& mer naturliga fargdmnen och
smaker. Negativt paverkade déremot temat Produktivitet, trots att
utbildningsbolaget Grand Canyon Education var den enskilt basta

Fondens utveckling®

250

bidragsgivaren i fonden. Produktivitetstemat drabbades framst av
innehaven i Mexiko. Produktion i norra Mexiko ar mycket
konkurrenskraftig, men kan drabbas av Trumps handelspolitik. Pinfra,
som opererar vagar i Mexiko, var det innehav som paverkade mest
negativt. Inom temat drog aven inkassobolaget PRA Group ned
avkastningen. Fonden foérvaltas med tematisk inriktning dar vi fokuserar
pé bolag med god tillvéxt, stark marknadsposition och god eller stigande
|Bnsamhet.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Framtiden

Var bedomning &r att 2017 ser ut att bli ett &r med battre vinsttillvéxt &an
2016. Det kan paskyndas av tilltradande president Trumps I6ften om
reformer som skattesénkningar for foretagen och stora satsningar pa
infrastrukturen. Skattereformen kommer sarskilt att gynna de amerikanska
sméabolagen som har stor andel forsaljining i USA. Den amerikanska
konsumenten har fortsatt god kdpkraft i en miljd med Iag arbetsldshet
och relativt Iaga rantor. Bade husmarknaden och arbetsmarknaden har
forbattrats under aret. De bolagsledningar vi traffar ger oss allt tydligare
signaler om stigande I6ner. Var positiva syn pa den amerikanska
konsumenten och tjanstesektorn tydliggdrs bland annat i fondens
investeringar inom teman som Demografi och Livsstilar. Riskerna handlar
om politiska utspel, den relativt hdga varderingen och att inflationen skulle
tvinga den amerikanska centralbanken att hdja styrrantan snabbare én
véntat. Fondens investeringsprocess ar fortsatt tematisk med betoning pa
l&ngsiktighet och bolag med stark marknadsposition, stabila marginaler
och bra balansrakning.

De tio storsta innehaven
% av fondfdrmégenheten

Grand Canyon Education (Séllanképsvaror och -tjanster) 6,1
5o East West Bancorp (Finans och fastighet) 5,2
W Sensient Technologies (Material) 5,1
Service Corporation International (Sallanképsvaror och -tjanster) 4,6
150 Bright Horizons Family Solutions (Séallankdpsvaror och -tjanster) 4,4
Pool (Sallanképsvaror och -tjanster) 43
100 Rollins (Industrivaror och —tjanster) 4,3
Allegion (Industrivaror och -tjanster) 3,7
50 Middleby (Industrivaror och -tjanster) 3,4
Drew Industries (Sallankdpsvaror och -tjanster) 3,4
1 1 1 1 1
2012 2013 2014 2015 2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.
Fondfakta - historik
15/7-31/12
2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Andelsvérde
Amerika Smabolag A - SEK 657,20 539,93 500,27 - - - - - - -
Amerika Sméabolag A - EUR 68,59 58,96 52,81 - - - - - - -
Amerika Smabolag A - NOK 622,70 566,87 479,14 - - - - - - -
Amerika Smébolag A - USD 72,34 64,04 63,91 63,03 44,95 38,15 40,24 33,87 25,77 40,97
Fondférmégenhet totalt, mnUSD 739 561 566 - - - - - - -
Amerika Smabolag A - SEK 6 007 4113 3865 - - - - - - -
Amerika Sméabolag A - EUR 0 1 0 - - - - - - -
Amerika Smabolag A - NOK 271 276 211 - - - - - - -
Amerika Smébolag A - USD 46 4 44 485 94 68 74 47 28 37
Antal andelar totalt, tusental 10216 8752 8 858 - - - - - - -
Amerika Smébolag A - SEK 9140 7617 7725 - - - - - - -
Amerika Smébolag A - EUR 7 12 8 - - - - - - -
Amerika Smabolag A - NOK 435 486 440 - - - - - - -
Amerika Sméabolag A - USD 634 638 684 7 699 2097 1782 1844 1382 1100 906
Total avkastning i %
Amerika Smébolag A - SEK +21,7 +7,9 +23,6 +38,4 +11,8 -3,3 +11,9 +18,7 -23,0 +1,4
Amerika Smébolag A - EUR +16,3 +11,6 - - - - +23,2 +27,4 - -
Amerika Smabolag A - NOK +9,8 +18,3 +25,3 +52,9 +9,9 2,7 +19,5 +8,5 -18,9 -
Amerika Smabolag A - USD +13,0 +0,2 +23,6 +38,4 +11,8 -3,3 +11,9 +18,7 -23,0 +1,4

Denna fond forvaltas av ett av Handelsbankens fondbolag som har sitt séte utanfor Sverige. Som en service till dig som &r andelsdgare har vi sammanstallt en forkortad, bearbetad och éversatt version av
fondens &rsberittelse. Denna rapport &r inte godkédnd av fondbolagets styrelse och ej heller reviderad. Fullsténdig érsberéttelse gér att bestélla frdn Handelsbanken Fonder, 106 70 Stockholm.
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Amerika Sméabolag, forts

15/7-31/12
2013

2016 2015 2014 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Index inklusive utdelning i %

Amerika Sméabolag A - SEK +28,4 +3,3 +30,5 +31,7 +9,4 +3,4 +8,1 +14,0 -24,2 -0,9
Amerika Smébolag A - EUR +22,7 +6,8 +21,9 +27,6 +13,6 +4,8 +22,7 +22,3 - -
Amerika Smabolag A - NOK +15,9 +13,2 +32,3 +45,4 +7,5 +4,1 +15,5 +4,2 -20,2 -
Amerika Sméabolag A - USD +19,2 -4,1 +30,5 +31,7 +9,4 +3,4 +8,1 +14,0 -24,2 -0,9
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Amerika Sméabolag A - SEK +14,6 +15,5 +30,8 +24,4 +4,0 +4,0 +15,2 -4,4 -11,9 -0,9
Amerika Sméabolag A - EUR +14,0 +13,5 - - - - +25,3 - - -
Amerika Smabolag A - NOK +14,0 +21,8 +38,4 +29,6 +3,4 +7,9 +13,9 -6,2 - -
Amerika Smabolag A - USD +6,4 +0,8 +19,2 +28,5 +5,7 +6,1 +25,0 -9,1 -18,0 +10,0
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +15,1 +16,1 +31,1 +20,0 +6,4 +5,7 +11,0 -7.1 -13,4 -1,0
EUR +14,5 +14,1 +24.7 +20,4 +9,1 +13,4 +225 - - -
NOK +14,5 +22,4 +38,7 +25,0 +5,8 +9,6 +9,7 -8,8 - -
usbD +6,9 +1,3 +19,5 +24,0 +8,1 +7,9 +20,4 -11,6 -19,4 +9,9
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Amerika Smabolag A - SEK - +14,8 +15,6 +14,7 +2,0 -0,1 +0,1 +2,4 -1,1 +5,0
Amerika Sméabolag A - EUR +18,5 +15,2 - - - - - - - -
Amerika Smabolag A - NOK +22,3 +19,4 +19,6 +16,2 +2,4 - - - - -
Amerika Smabolag A - USD +13,7 +9,7 +13,5 +19,6 +1,9 -0,1 +3,5 +0,9 -3,0 +11,5
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK - +15,0 +16,0 +12,9 +1,1 -0,9 -1,8 +1,1 -1,1 +5,7
EUR +18,3 +14,6 +17,8 +17,9 - - - - - -
NOK +22,1 +19,5 +20,0 +14,4 +1,5 - - - - -
usb +13,5 +9,9 +13,9 +17,7 +1,0 -0,9 +1,6 -0,3 -3,0 +12,2
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Amerika Sméabolag A - SEK - +7,2 +8,8 +6,5 +3,5 -2,7 -3,2 -5,2 - -
Amerika Smébolag A - USD +6,6 +6,6 +7,0 +7,7 +6,6 +1,6 +0,2 -3,4 - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK - +6,3 +8,3 +5,7 +3,4 -2,0 -2,5 -3,3 - -
usD +6,0 +5,7 +6,6 +6,9 +6,4 +2,3 +0,8 -1,5 - -

Index: MSCI USA Small Cap Net
T o m 2008-06-30: S&P 500
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 1) 1,50
Arlig avgift, %
Amerika Smébolag A 1,60

1) Férmogenhetsskatt i Luxemburg tillkommer pa 0,05% per &r av fondférmogenheten.

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr

Amerika Sméabolag A -0,2
Amerika Smabolag A -0,2
Andel av oms. som skett med fonder forvaltade av Handelsbanken Funds, % 0,0

Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % - A SEK 16,6 Aktiv avkastning % - A USD -0,5
Total risk % - A EUR 16,7 Informationskvot - A SEK Negativ
Total risk % - A NOK 16,4 Informationskvot - A EUR Negativ
Total risk % - A USD 13,3 Informationskvot - A NOK Negativ
Total risk i index % - A SEK 17,2 Informationskvot - A USD Negativ
Total risk i index % - A EUR 17,8 Sharpekvot - A SEK 0,9
Total risk i index % - A NOK 16,9 Sharpekvot - A EUR 0,8
Total risk i index % - A USD 14,9 Sharpekvot - A NOK 0,8
Aktiv risk % - A SEK 6,5 Sharpekvot - A USD 1,0
Aktiv risk % - A EUR 6,5 Sharpekvot i index - A SEK 0,9
Aktiv risk % - A NOK 6,5 Sharpekvot i index - A EUR 0,8
Aktiv risk % - A USD 6,5 Sharpekvot i index - A NOK 0,8
Index MSCI USA Small Cap Net Sharpekvot i index - A USD 0,9
Aktiv avkastning % - A SEK -0,5 Active Share % 1) 96,3
Aktiv avkastning % - A EUR -0,5

Aktiv avkastning % - A NOK -0,5

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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BASVALUTA
Férvaltare: JOAKIM BY

SEK

Fondens basvaluta

Amerika Tema (Criteria)

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i USA men ocksé i Kanada och
Mexiko. Den tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst
sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljo.
Fondens stravan &r att ge langsiktig kapitaltillvéxt genom att investera i
foretag som anses ta socialt ansvar, valda enligt malen och de
fordefinierade kriterierna. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. En restriktiv halining till fossila branslen tillampas och
kriterier for bolag med verksamhet inom omrédena/branscherna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi beaktas. For vidare information
hénvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Amerika Tema steg med 12,4% under heléret 2016*. Amerikanska
marknaden starktes och férandrades sedan Donald Trump vunnit det
amerikanska presidentvalet i november. Det var framst bolag inom
sektoremna finans, energi och verkstad som gick starkt efter valet.
Fondens avkastning gynnades av att dollarn stérktes ytterligare mot den
svenska kronan. Livsstilar var det tema som bidrog mest positivt till
avkastningen, till exempel gick Sensient Technologies starkt. Aven temat
Demografi bidrog positivt med innehav i banken East West Bank, som
vander sig till den véxande kinesiska befolkningen. Daremot paverkade
temat Produktivitet negativt d& inkassobolaget PRA Group och innehaven
i Mexiko gick svagt. Fondens negativa avvikelse mot index forklaras till
stor del av undervikten i finanssektorn, som gick mycket starkt efter valet.
Aven undervikten i energi och basmaterial var negativ da stél,
basmaterial, energi, industri och forsvar gick starkt efter valet. Var
beddbmning &r dock att investeringar i infrastruktur kommer att spridas
over en langre tid an vad marknaden hoppas pé. Negativt paverkade
ocksa fondens dvervikt inom temat Reformer, sarskilt dvervikten i Mexiko
som riskerar att drabbas av Trumps handelspolitik. Vi tror dock att ett
handelskrig med Mexiko inte &r sannolikt d& det skulle vara kostsamt for
den amerikanska konsumenten. Vi ser méjligheter till bra avkastning
framover da portfolien ar investerad i bolag som har hogre kvalitet och
vinsttillvaxt, 1&gre vardering och starkare kassafléden 8n marknaden som
helhet.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Framtiden

Var bedomning &r att 2017 ser ut att bli ett &r med battre vinsttillvéxt &an
2016. Det kan paskyndas av tilltradande president Trumps I6ften om
reformer som skattesankningar for foretagen och stora satsningar pa
infrastrukturen. Den amerikanska konsumenten har fortsatt god kopkraft i

Fondfakta - historik

en miljo med 1&g arbetsloshet och relativt 1dga rantor. Bade
husmarknaden och arbetsmarknaden har forbattrats under aret. De
bolagsledningar vi traffar ger oss allt tydligare signaler om stigande I6ner.
Var positiva syn pa den amerikanska konsumenten och tjanstesektorn
tydliggdrs bland annat i fondens investeringar inom teman som Demografi
och Livsstilar. Riskerna handlar om politiska utspel, den relativt hdga
varderingen av aktiemarknaden och att inflationen skulle tvinga den
amerikanska centralbanken att hoja styrrdntan snabbare an vantat.
Fondens investeringsprocess ar fortsatt tematisk med betoning pa
langsiktighet och bolag med stark marknadsposition, stabila marginaler
och bra balansrakning.

Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vasentliga risker &n
de som framgér av faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2016 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2016 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 8 mars 2016 bytte fonden namn fran Handelsbanken Amerikafond till
Handelsbanken Amerika Tema. Fonden bytte aven jdmforelseindex den 1
maj 2016 fran MSCI USA Net till MSCI USA Select Global Norms and
Criteria.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen inom EU pé skatteomradet, rader oklarhet om
skattesatsen for utdelningar. For ytterligare information, se under allmanna
sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 /
150 ‘//_,._/\’

100

50

2012 2013 2014 2015 2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens
fondfakta.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Andelsvérde
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK 1) 2) 709,12 631,11 567,34 450,71 342,87 308,59 312,16 281,80 236,88 310,567
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR2 74,01 68,91 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK?2) 671,89 662,61 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) B1 - SEK1)2) 605,47 562,47 524,80 434,41 - - - - - -
Fondens totala nettofldde, mnSEK 3) -2776 746 579 1529 408 - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 8198 10 001 8414 6119 3332 2598 2099 1404 859 830
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK 7 497 8561 7908 5925 3332 2598 2099 1404 859 830
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR 23 95 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK 97 21 - - - - - -

Amerika Tema (Criteria) B1 - SEK 378 546 506 194 - - - - - -
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Amerika Tema (Criteria), forts.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Antal andelar totalt, tusental 11 653 15 953 14 902 13 591 9718 8418 6725 4981 3627 2671
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK 10573 13 565 13938 13146 9718 8418 6725 4981 3627 2671
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR 311 1385 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK 145 32 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) B1 - SEK 624 971 964 445 - - - - - -
Total avkastning i %
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK +12,4 +11,2 +25,9 +31,5 +11,7 -0,8 +11,4 +19,9 -22,9 +1,4
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR +7,4 +15,1 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK +1,4 +21,9 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) B1 - SEK +12,4 +11,2 +25,9 +3,3 - - - - - -
Index inklusive utdelning i %
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK +19,9 +8,4 +37,4 +30,1 +9,4 +3,4 +8,1 +14,0 -24,2 -0,9
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR +14,6 +12,2 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK +8,2 +18,9 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) B1 - SEK +19,9 +8,4 +37,4 +3,5 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK +11,8 +18,3 +28,6 +21,2 +5,3 +5,1 +15,6 -3,9 -11,6 -0,8
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR +11,2 +16,3 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK +11,2 +24,8 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) B1 - SEK +11,8 +18,3 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %
SEK +14,0 +22,0 +33,7 +19,3 +6,4 +5,7 +11,0 -7.1 -13,4 -1,0
EUR +13,4 +20,0 - - - - - - - -
NOK +13,4 +28,7 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 r, %
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK +18,2 +15,3 +15,4 +14,2 +2,7 +0,7 +0,3 +2,7 -0,9 +5,2
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR +16,5 +15,0 - - - - - - - n
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK +20,2 +19,9 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %
SEK +20,5 +17,0 +16,9 +12,6 +1,1 -0,9 -1,8 +1,1 -1,1 +5,7
EUR +18,8 +16,6 - - - - - - - -
NOK +22,6 +21,6 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK +9,1 +7,5 +8,9 +6,4 +4,0 -2,1 -2,8 -4,8 -4.1 +1,0
Amerika Tema (Criteria) A1 - EUR +8,5 +7,8 - - - - - - - -
Amerika Tema (Criteria) A1 - NOK +9,6 +9,8 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %
SEK +9,3 +7,2 +8,7 +5,5 +3,4 -2,0 -2,5 -3,3 -2,2 +3,4
EUR +8,6 +7,5 - - - - - - - -
NOK +9,7 49,5 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Amerika Tema (Criteria) A1 - SEK - - - - 1,73 1,06 1,62 1,78 3,00 3,63
Amerika Tema (Criteria) B1 - SEK 22,50 20,99 17,38 16,10 - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 9,58 9,16 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,06 0,95 - - - - - - - -

1) Baserat pa en dom i forvaltningsratten har andelskursen i fonder med innehav av amerikanska aktier paverkats. Fonderna belastas nu med full kupongskatt (30%) i stéllet for som tidigare 15%. Den forandrade skattesatsen galler for utdelningar fran och

med den 1 januari 2012 och for denna fond har detta medfért en justering av andelsvardet per den 16 juni 2014,

2) Efter dom fran kammarrétten om att kéllskatt p& utdelning i aktier ska vara 15% istéllet fér 30%, har tidigare reserverad amerikansk kallskatt aterférts i fonden 30 mars 2015,
3) Fondens totala nettofloden inkluderar inte aterinvesterade utdelningar om fonden har en utdelande andelsklass. Uppgiften ny fr o m helaret 2012

Index: MSCI USA Select Global Norms and Criteria
T om2016-05-01: MSCI USA Net
T o m 2008-06-30: S&P 500

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

Fér narmare beskrivning av andelsklasseras beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Amerika Tema (Criteria) A1 1,60

Amerika Tema (Criteria) B1 1,60

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Amerika Tema (Criteria) A1 1,60

Amerika Tema (Criteria) B1 1,60

Arlig avgift, %

Amerika Tema (Criteria) A1 1,66

Amerika Tema (Criteria) B1 1,66

Analyskostnader, tSEK 1) 5219

Transaktionskostnader, tSEK 1891

Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02

Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK

Amerika Tema (Criteria) A1 158,77

Amerika Tema (Criteria) B1 158,77

Férvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK

Amerika Tema (Criteria) A1 11,02

Amerika Tema (Criteria) B1 11,02

1) Fran 1 januari 2015 debiteras kostnader fér extern analys separat. Denna kostnad ingick tidigare i
transaktionskostnader.

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,3

Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 11,5

Andel av oms. som skett med fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 14,6 Aktiv avkastning % - A1 NOK -2,2
Total risk % - A1 EUR 14,5 Aktiv avkastning % - B1 SEK -2,2
Total risk % - A1 NOK 14,3 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk % - B1 SEK 14,6 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 14,6 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk i index % - A1 EUR 14,3 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 NOK 13,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,8
Total risk i index % - B1 SEK 14,6 Sharpekvot - A1 EUR 0,8
Active Share % 1) 72,5 Sharpekvot - A1 NOK 0,7
Aktiv risk % - A1 SEK 3,1 Sharpekvot - B1 SEK 0,8
Aktiv risk % - A1 EUR 3,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,0
Aktiv risk % - A1 NOK 3,1 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,9
Aktiv risk % - B1 SEK 3,1 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,9
Index MSCI USA Select Global Sharpekvot i index - B1 SEK 1,0
Norms and Criteria
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,2
Aktiv avkastning % - A1 EUR -2,2

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.
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Amerika Tema (Criteria), forts.

Resultatrakning, tSEK

Antal/Nom. Marknads- % av
2016 2015 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING The Cooper Companies
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper 1010 671 836 364 (Hélsovérdsutrustning) 50 000 79 458 1,0
Rénteintakter 162 2 Thgrmo Fisher Scientifig
Utdelninger 9 c21 SO edtienith Group (sovardstiansten 10000 180007 2
) s nitedHea roup (Halsovardstjanster) s
Valutakursvinster och -férluster netto ey 22546 ZELTIQ Aesthetics (Hélsovardsutrustning) 115 000 45 467 06
Ovriga intakter 335 2 1218841 129
Summa intékter och vardeférandring 1125772 1003 931 INDUSTRIVAROR OCH —TJANSTER ’
KOSTNADER A. O. Smith (Byggvaror och -utrustning) 178 000 76 568 ,
Férvaltningskostnader 142 369 145 869 Allegion (Byggvaror och -utrustning) 151 000 87794 1,1
Rantekostnader 167 15 Alliance Data Syste_ms (Foretagstjanster) 35 000 72 654 A
Ovriga kostnader Al 8 226 ?Fff&ﬁi&?ﬁ’ﬁ:ﬁﬁﬂﬁfﬁ 1 Centro Norte 1 800 000 70 826 0,9
Summa kostnader e 154110 Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR
Arets resultat 976 126 849 821 (Transportinfrastruktur) 35000 45751 0,6
Middleby (Maskiner) 75 000 87 764 11
* Specifikation av vérdeférandring Nielsen Holding (Foretagstjanster) 169 000 64 406 0,8
Kapitalvinster 1263 536 1375 445 PINFRA (Transportinfrastruktur) 632 000 48 214 0,6
Kapitalférluster -641 052 -276 388 Rockwell Automation (Elutrustningar) 50 000 61049 0,7
Orealiserade vinster/forluster 388 187 -262 693 Stericycle (Foretagstjanster) 25000 17 497 0,2
Summa 1010671 836 364 Xylem (Maskiner) 140 000 62 982 0,8
695 503 8,5
INFORMATIONSTEKNIK
Ba|ansrékning’ tSEK Activision Blizzard (Programvaror) 297 000 97 429 1,2
% av % av Adobe Systems (Programvaror) 120 000 112 231 1,4
31 dec 2016 fondférm. 31 dec 2015 fondférm. Alphabet A (Internet) 42 800 308 121 3,8
TILLGANGAR Ansys (Programvaror) 50 000 42 012 0,5
Overlatbara vérdepapper 7 931 236 96,7 9616 165 96,2 Apple (Datorer och kringutrustning) 388 400 408 666 5,0
" - - Check Point Software Technologies (Internet) 112 000 85936 1,0
Summa finansiella instrument Cisco Systems
iti arde Not2)
med positivt marknadsvarde v ERH) 23 2y 9616165 96,2 (Data- och telekommunikationsutrustning) 470 000 129 032 1,6
Bankmedel och dvriga likvida Cognex (Elektronikutrustning) 100 000 57 796 0,7
medel 296 304 36 388 153 3.9 eBay (Internet) 80 000 21578 0,3
Forutbetalda kostnader och Electronic Arts (Programvaror) 55 000 39353 05
upplupna intékter 2651 0.1 3938 0,0 Facebook (Internet) 193 900 202 661 2,5
Summa tillgangar 8230191 100,4 10 008 256 100,1 FICO (Programvaror) 45700 49 496 0,6
Intuit (Programvaror) 60 000 62 471 0,8
SKULDER Mastercard (IT-konsult) 70 000 65 659 0,8
Upplupna kostnader och Mellanox Technologies Ord Shs1 (Halvledare) 131 000 48 674 0,6
forutbetalda intakter 5964 0,1 6859 0,1 Microsoft (Programvaror) 334 300 188 718 2,3
Ovriga skulder 25 800 0,3 22 0,0 NVIDIA (Halvledare) 65 000 63 030 0,8
Summa skulder 31 764 0,4 6 881 0,1 PayPal (IT-konsult) 150 000 53 785 0,7
Fondférmagenhet Not 1) 8 198 427 100,0 10 001 375 100,0 2036 650 24,8
MATERIAL
Ashland Global Ord Shs (Kemi) 70 000 69 500 0,8
Not 1) till balansrékning Ball (Férpackningar) 192 000 130 940 1,6
Ecolab (Kemi) 60 000 63 894 0,8
P . " . Monsanto (Kemi) 35000 33 453 0,4
Férandring av fondférmdgenhet, tSEK Sensient Technologies (Kemi) 395 000 281978 3.4
2016 2015 The Scotts Miracle-Gro Company (Kemi) 150 000 130 205 1,6
WestRock (Férpackningar) 150 000 69 184 0,8
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 10 001 375 8413610 779153 95
Andelsutgivning 1230 464 3983 097 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Andelsmlost.en L =R A -3225188 Amazon.com (Internethandel och postorder) 16 200 110 359 1,3
Resultat enligt resultatrakning 976 126 849 821 Bright Horizons Family Solutions
Utdelning till andels&garna 16 924 -19 965 (Diversifierad kundservice) 120 000 76 332 0,9
Fondférmogenhet vid periodens slut 8 198 427 10 001 375 CBS (Media) 184 000 106 345 1,3
Comcast A (Media) 285 200 178 904 2,2
Delphi Automotive (Bildelar och tillbehor) 115 000 70 362 0,9
Not 2) till balansrakning Expedia (Internethandel och postorder) 40 000 41164 0,5
Grand Canyon Education
: - ; f (Diversifierad kundservice) 420 000 223018 2,7
Fondens innehav av finansiella instrument Home Depot (Specialdetaljhandel) 142 400 173 452 21
Hoteles City Express
OVERLATBARA VARDEPAPPER* (Hotell,.restauranger .och fritid) 4 500 000 33932 0,4
Antal/Nom. Marknads- % av In}erActlveCorp (Media) 165 000 97 118 1,2
bel. tusental varde tSEK fondférm. Nike B
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 175 000 80810 1,0
NOTERADE AKTIER Pool (Partihandel) 75 000 71002 0,9
DAGLIGVAROR Royal Carribean Cruises
Colgate-Palmolive (Hushallsprodukter) 155 000 92 147 1.1 (Hotell, restauranger och fritid) 110000 81983 1.0
Gruma (Livsmedel) 830 000 96 405 12 Service Corporation International
Walgreens Boots Alliance ” (Diversifierad kundservice) 490 000 126 421 1,5
. o s " Starbucks (Hotell, restauranger och fritid) 220 000 110 963 1,4
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 125 000 M Time Warner (Media) 140 000 122 771 1’5
282 532 3.4 TJX Companies (Specialdetaljhandel) 5000 3413 0,0
FINANS OCH FASTIGHET Walt Disney (Media) 159 000 150 541 1,8
Affiliated Managers Group 1 858 980 22,7
(Kapitalmarknadsbolag) 42 000 55 440 0,7 "
American Express (Konsumentkrediter) 35 000 23 555 0,3 Summa Toterade akh?r 7931236 96,7
East West Bancorp (Bank) 478 000 220 726 2,7 Summa dverlatbara vardepapper 7931 236 96,7
First Republic Bank (Bank) 171 000 143136 1.7 Summa innehav av finansiella instrument 7 931236 96,7
IntercontinentalExchange — —
(Annan finansiell verksamhet) 225 000 115 324 1,4 Netto, Svriga tilgdngar och skulder 267 191 3.3
NASDAQ OMX Group Total summa fondférmégenhet 8 198 427 100,0
(Annan finansiell verksamhet) 165 000 100610 1,2 . o )
Progressive Ohio (Férsakring) 240 000 77 401 0,9 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.
Signature Bank (Bank) 98 000 133722 1,6 * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Synchrony Financial (Konsumentkrediter) 340 000 112 029 1,4 molsvarande Mmarknad ularfor SRS, ofer som & foroma for egelounden handel vid ndgon 067
TD Ameritrade Holding (Bank) 196 000 77633 0,9 9 PP '
—_— ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
. 1059 577 12,9 motsvarande marknad utanfor EES, eller som ér féremdl for regelbunden handel vid négon
HALSOVARD annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser
s penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
AbbVie (Lalfemeqel) 215000 122 309 15 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
Celgene (Bioteknik) 132 000 138 804 1,7 - ) ; o inst : .
Centene (Halsovardstjanster) 153 000 78 546 1,0 veer ovnga finansiella instrument.
Eli Lilly (Lakemedel) 150 000 100 226 1,2
Estée Lauder Companies A
(Halsovardsutrustning) 75 000 52116 0,6
Gilead Science (Bioteknik) 115 000 74 813 0,9
Johnson & Johnson (Lékemedel) 202 200 211 630 2,6

Mednax (Halsovérdstjanster) 103 000 62 375 0,8
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Forvaltare: MIKAEL SENS

Asienfond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i Asien, Nya Zeeland och Australien
eller som har minst 50% av sin verksamhet eller marknad i Asien. Nar vi
véljer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi
sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge en god
kursutveckling pa aktien. Darefter véarderar vi foretagets nyckeltal sésom
till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens férvantningar.
Fonden kan placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Portféljen

Asienfonden steg med 15,2% under helaret 2016*. Fonden har fortsatt
fokus pa starka bolag inom digitalisering, turism och underhalining.
Manga bolag inom dessa omraden gynnas av den ¢kande kopkraften hos
medelklassen och uppvisar god tillvéxt, hdg lénsamhet och starka
kassafléden. Stora positiva bidragsgivare till fondens avkastning var
internetbolagen Tencent och NetEase. Tencent har ett starkt grepp om
kinesiska mobilanvandare tack vare sina populara kommunikationsappar
WeChat/Weixin och QQ. NetEase har skordat stora framgangar med sina
mobilversioner av &ventyrsspelen Fantasy Westward Journey, Ghost och
Onmyoji. Det taiwanesiska halvledarbolaget TSMC och sydkoreanska
Samsung Electronics bidrog ocksa positivt till avkastningen. Negativt
paverkade daremot innehaven i bland annat China Life, Baidu och China
Overseas Land & Investment.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Framtiden

Vi tror att inflationen stiger under 2017 och att réntorna déarmed fortsatter
upp i flera asiatiska l&nder. Det kommer att gynna vinstutvecklingen i vissa
sektorer, men missgynna andra. Sammantaget tror vi att stigande réntor
kommer att ddmpa aktiemarknadernas vardering négot. Fortfarande
erbjuder en véaxande medelklass goda mojligheter for serviceinriktade
produkter och tjanster, vilket fortsatt ar ett fokusomrade for fonden.

Fondfakta - historik

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vasentliga risker &n
de som framgar av faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2016 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2016 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information
Den 13 maj 2016 fusionerades Handelsbanken Indienfond in i
Handelsbanken Asienfond.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen inom EU pé skatteomradet, rader oklarhet om
skattesatsen for utdelningar. For ytterligare information, se under allmanna
sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

SN~

100

50

2012 2013 2014 2015 2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens
fondfakta.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Andelsvérde
Asienfond A1 - SEK 112 471,96 409,56 409,61 324,62 311,40 272,91 317,05 283,19 194,48 339,07
Asienfond A1 - EUR 2) 49,25 44,72 - - - - - - - -
Asienfond A1 - NOK 2 447,18 430,00 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 3 385 -322 102 -380 -104 - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 5441 3474 3702 2852 3105 2760 3171 2343 1076 2048
Asienfond A1 - SEK 5129 3407 3702 2852 3105 2760 3171 2343 1076 2048
Asienfond A1 - EUR 17 5 - - - - - - - -
Asienfond A1 - NOK 145 18 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 11530 8481 9037 8785 9971 10114 10 001 8272 5534 6 040
Asienfond A1 - SEK 10 867 8317 9037 8785 9971 10114 10 001 8272 5534 6 040
Asienfond A1 - EUR 338 122 - - - - - - - -
Asienfond A1 - NOK 325 42 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Asienfond A1 - SEK +15,2 0,0 +26,2 +4,2 +16,5 -12,8 +12,6 +51,8 -42,1 +27,5
Asienfond A1 - EUR +10,1 +3,4 - - - - - - - -
Asienfond A1 - NOK +4,0 +9,6 - - - - - - - -
Index inklusive utdelning i %
Asienfond A1 - SEK +13,6 -2,2 +27,7 +2,4 +15,8 -13,1 +12,5 +52,5 -39,5 +28,9

Asienfond A1 - EUR +8,6 +1,2 -
Asienfond A1 - NOK +2,5 +7,2 -
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Asienfond, forts.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Asienfond A1 - SEK +7,3 +12,3 +14,7 +10,2 +0,8 -0,9 +30,8 -6,3 -14,1 +17,1
Asienfond A1 - EUR +6,7 +10,4 - - - - - - - -
Asienfond A1 - NOK +6,8 +18,4 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %
SEK +5,4 +11,8 +14,4 +8,9 +0,3 -1,1 +31,0 -4,0 -11,7 +20,8
EUR +4,8 +9,9 - - - - - - - -
NOK +4,9 +17,9 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Asienfond A1 - SEK +12,0 +6,0 +8,5 +12,6 +0,1 +1,9 +6,3 +11,4 +2,4 +17,9
Asienfond A1 - EUR +10,4 +5,6 - - - - - - - -
Asienfond A1 - NOK +14,0 +10,2 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %
SEK +11,0 +5,2 +8,2 +12,1 +0,9 +3,1 +8,7 +14,4 +6,6 +22,5
EUR +9,4 +4,9 - - - - - - - -
NOK +12,9 +9,4 - - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Asienfond A1 - SEK +6,9 +6,1 +10,0 +7,4 +8,6 +3,7 +5,5 +1,4 +1,9 +7,3
Asienfond A1 - EUR +6,2 +6,4 - - - - - - - -
Asienfond A1 - NOK +7,3 +8,4 - - - - - - - -
Motsvarande fér index inklusive utdelning, %
SEK +6,9 +6,9 +11,2 +9,3 +11,1 +6,8 +9,4 +5,0 +4,9 +9,9
EUR +6,3 47,2 - - - - - - - -
NOK +7,4 +9,2 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - 6,18 3,81 1,58 7,93 2,52 3,74
Omrakningskurs EUR/SEK 9,58 9,16 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,06 0,95 - - - - - - - -

1) Baserat pa en dom i forvaltningsratten har andelskursen i fonder med innehav av amerikanska aktier paverkats. Fonderna belastas nu med full kupongskatt (30%) i stéllet for som tidigare 15%. Den forandrade skattesatsen galler for utdelningar fran och
med den 1 januari 2012 och fér denna fond har detta medfért en justering av andelsvardet per den 16 juni 2014.
2) Efter dom fran kammarrétten om att kallskatt p& utdelning i aktier ska vara 15% istéllet for 30%, har tidigare reserverad amerikansk kallskatt aterférts i fonden 30 mars 2015,
3) Fondens totala nettofloden inkluderar inte aterinvesterade utdelningar om fonden har en utdelande andelsklass. Uppgiften ny fr o m helaret 2012
Index: MSCI AC Asia ex Japan Net
T om 2014-01-02: MSCI All Country Far East ex Japan Net
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Resultatrakning, tSEK
2016 2015
Max tillaten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,60 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING .
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,50 Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper ~ 693 587 -7 254
Arlig avgift, % 1,55 Vardeforandring pé 6vriga derivatinstrument 2021 88
Analyskostnader, tSEK 1) 2097 Hénteivtékter 2 -5
Transaktionskostnader, tSEK 5074 Utdelnlngar. N SOl 101092
: : S Valutakursvinster och -forluster netto 6 620 -2 202
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,12 A
. " K A Angsinsattni Ovriga intakter 496 89
Forvaltningskostnad i SEK vid engangsinsattning 10 000 SEK 159,14 Summa intékter och vardeférandring 789613 91 808
Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK 10,74
1) Fran 1 januari 2015 debiteras kostnader for extern analys separat. Denna kostnad ingick tidigare i KOSTNADER .
transaktionskostnader. Forvaltningskostnader 66 617 66 171
Réntekostnader 54 49
. Ovriga kostnader 8248 9170
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Summa kostnader 74919 75390
Arets resultat 714 694 16 418
Omsattningshastighet, ggr 0,4 o .
Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 1,0 ? Specifiation av vardeforandring .
ndel av B 9 v pappersinstitut, 7o 2 Kapitalvinster 407 273 531969
Andel av oms. som skett med fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Kapitalfériuster 239 966 200 120
Orealiserade vinster/forluster 526 280 -339 103
Summa 693 587 -7 254
Risk- och avkastningsmatt* ** Specifikation av vérdeforandring ,
Kapitalvinster 2382 -
Orealiserade vinster/forlust -361 88
Total risk % - A1 SEK 17,0  Aktiv avkastning % - A1 EUR 1,9 roarserace Vet e
Summa 2021 88
Total risk % - A1 EUR 16,9 Aktiv avkastning % - A1 NOK 1,9
Total risk % - A1 NOK 14,0 Informationskvot - A1 SEK 0,7
Total risk i il % - A1 SEK 1 Inf ti kvot - A1 EUR 7 = A
otal rfs | fndex % S 6,9 nforma !ons VO U 0, Balansraknlng, tSEK
Total risk i index % - A1 EUR 17,0 Informationskvot - A1 NOK 0,7 % av % av
Total risk i index % - A1 NOK 14,0  Sharpekvot - A1 SEK 05 31dec 2016 _ fondfSrm. 31dec2015 _ fondférm.
Active Share % 1 50,5 Sharpekvot - A1 EUR 0,4 TILLGANGAR .
Aktiv risk % - A1 SEK 26 Sharpekvot - AT NOK 0.4 Overlatbara vardepapper 5226 822 96,1 3369 167 97,0
A ' o : Ovriga derivatinstrument med
9% - -
Aktiv risk % - A1 EUR 2,6 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,3 positivt marknadsvérde 754 0,0 1115 0,0
Aktiv risk % - A1 NOK 2,6 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3 " N N
. ) Summa finansiella instrument
Index MSCI AC Asia ex Japan Sharpekvot i index - A1 NOK 0,3 med positivt marknadsvarde N°t2) 5 227 576 96,1 3370 282 97,0
Net Bankmedel och évriga likvida
Aktiv avkastning % - A1 SEK 1,9 medel 212747 3,9 103 513 3,0
1) Per balansdagen. o ) ) Férutbetalda kostnader och
SR;&ESZJ;SE;; EZZ?::SS Pa tva ars historisk méanadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den upplupna intékter 2004 0,0 1787 0,1
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt Atagandemetoden. Ovriga tillgéngar 4379 0.1 273 0,0
Summa tillgangar 5 446 926 100,1 3475 855 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3687 0,1 2254 0,1
Ovriga skulder 1795 0,0 0 0,0
Summa skulder 5482 0,1 2254 0,1

Fondférmégenhet Not 1) 5441 444 100,0 3473 601 100,0
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Asienfond, forts.

Not 1) till balansrakning

Forandring av fondférmdgenhet, tSEK

2016 2015
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 3473 601 3701759
Andelsutgivning ") 2113 604 1575517
Andelsinlésen -860 455 -1820 093
Resultat enligt resultatrakning 714 694 16 418
Utdelning till andelsé&garna - -
Fondférmégenhet vid periodens slut 5441 444 3473 601
1) 867 933 tSEK avser total formégenhet fran Indienfonden som fusionerades in 13 maj 2016,
Not 2) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
BERMUDA (BMD)
Hongkong Land (Fastigheter) 220 000 12 651 0,2
12 651 0,2
FILIPPINERNA (PHP)
Ayala Land (Fastigheter) 9375 528 54 826 1,0
BDO Unibank (Bank) 1 030 000 21100 0,4
D&L Industries (Kemi) 4 700 000 9791 0,2
Globe Telecom (Teleoperator) 90 000 24 818 0,5
Jollibee Foods
(Hotell, restauranger och fritid) 400 000 14 181 0,3
Max's Group (Hotell, restauranger och fritid) 200 000 914 0,0
Metrobank (Bank) 871100 11 557 0,2
SM Investments
(Annan finansiell verksamhet) 274 500 32857 0,6
SM Prime Holdings (Fastigheter) 11 533 750 59 754 1,1
Universal Robina (Livsmedel) 665 000 19 869 0,4
249 667 4,6
HONGKONG (HKD)
AlA Group (Forsékring) 2772043 142 104 2,6
Bank of China HKD (Bank) 628 582 20 439 0,4
Cheung Kong Property (Fastigheter) 616 940 34 373 0,6
China Mengniu Dairy (Livsmedel) 1121832 19 638 0,4
China Merchants Holdings
(Industrikonglomerat) 660 000 14 879 0,3
China Mobile HKD (Mobilteleoperatér) 1366 413 131 608 2,4
China Overseas Land & Investment
(Fastigheter) 2905 564 69 963 1,3
China Resources Land (Fastigheter) 1106 905 22 620 0,4
CK Hutchison Holdings (Industrikonglomerat) 506 940 52212 1,0
Galaxy Entertainment Group
(Hotell, restauranger och fritid) 2 000 000 79 209 1,5
Hainan Meilan International Airport
(Transportinfrastruktur) 1198 747 10 815 0,2
Hang Seng Bank (Bank) 107 876 18 240 0,3
Henderson Land Development (Fastigheter) 198 817 9610 0,2
Hong Kong Exchanges and Clearing
(Annan finansiell verksamhet) 100 293 21529 0,4
New World Development (Fastigheter) 964 580 9268 0,2
Nine Dragons Paper Holdings
(Papper och skogsprodukter) 400 000 3295 0,1
NWS Holdings (Transportinfrastruktur) 864 598 12 805 0,2
Samsonite International
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 450 000 11679 0,2
Sun Hung Kai Properties (Fastigheter) 475 686 54 623 1,0
Swire Pacific (Fastigheter) 90 360 7 840 0,1
Wheelock (Fastigheter) 247 943 12 681 0,2
Yue Yuen Industrial Holdings (Fritidsvaror) 381 500 12 583 0,2
772 014 14,2
INDIEN (INR)
Asian Paints (Kemi) 80 000 9542 0,2
Axis Bank (Bank) 175 000 10 540 0,2
Container Corporation of India
(Vag- och tagtransport) 61 000 9 064 0,2
HCL Technologies (IT-konsult) 210 000 23273 0,4
HDFC Bank (Bank) 170 000 27 447 0,5
HDFC Bank (Bank) 45 000 24 806 0,5
Housing Development Finance
(Annan finansiell verksamhet) 245000 41 406 0,8
ICICI Bank (Bank) 320 000 10935 0,2
Infosys Technologies (IT-konsult) 350 000 47 345 0,9
Maruti Suzuki India (Bilar och motorcyklar) 42 000 29 906 0,5
Motherson Sumi Systems
(Bildelar och tillbehor) 250 000 10 924 0,2
Reliance Industries (Kemi) 175 000 25354 0,5
Sun Pharmaceutical (Ldkemedel) 148 282 12 504 0,2
Tata Consultancy Services (IT-konsult) 176 000 55728 1,0
Tata Motors (Bilar och motorcyklar) 320 000 20217 0,4
Wonderla Holidays
(Hotell, restauranger och fritid) 151 345 6 883 0,1
365 873 6,7
INDONESIEN (IDR)
ACE Hardware Indonesia
(Specialdetaljhandel) 9 500 000 5349 0,1
Astra International (Bilar och motorcyklar) 3 000 000 16 740 0,3
Bank Central Asia (Bank) 2 720 600 28 435 0,5
Bank Rakyat Indonesia (Bank) 2 005 530 15789 0,3
Bumi Serpong Damai (Fastigheter) 4 500 000 5325 0,1
Mayora Indah (Livsmedel) 3894175 4 320 0,1

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Mitra Keluarga Karyasehat
(Halsovéardstjanster) 5 000 000 8 665 0,2
Pakuwon Jati (Fastigheter) 60 500 000 23 049 0,4
Surya Citra Media (Media) 775 000 1463 0,0
Telkom Indonesia (Teleoperatér) 20 601 552 55 289 1,0
164 424 3,0
KINA (CNY)
AAC Technologies Holdings
(Data- och telekommunikationsutrustning) 215000 17 748 0,3
Alibaba Group Holding ADR (Internet) 227 700 181 641 3,3
Anhui Conch Cement HKD (Byggmaterial) 819 659 20 265 0,4
Baidu ADR (Internet) 40 215 60 065 1,1
China Construction Bank (Bank) 13 805 846 96 575 1,8
China Merchants Bank (Bank) 950 000 20 237 0,4
CNOOC (Olja och gas) 700 000 7 956 0,1
Fosun International (Metaller och gruvor) 752 136 9677 0,2
Guangzhou Automobile Group
(Bilar och motorcyklar) 1550 000 17 036 0,3
Industrial & Commercial Bank of China HKD
(Bank) 17 087 593 93 103 1,7
NetEase (Programvaror) 194 619 380729 7,0
New Oriental (Diversifierad kundservice) 72 500 27728 0,5
Ping An Insurance (Forsakring) 1164 118 52 924 1,0
Shenzhou International Group Holdings
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 325 000 18 679 0,3
Sinopec China HKD (Olja och gas) 5000 000 32223 0,6
TAL Education Group ADR
(Diversifierad kundservice) 43 000 27 403 0,5
Tencent (Internet) 2256 163 501 494 9,2
YY ADR (Internet) 19 000 6 804 0,1
1572286 28,9
MALAYSIA (MYR)
Public Bank Berhad (Bank) 770 000 30 750 0,6
30 750 0,6
SINGAPORE (SGD)
Ascendas Real Estate Investment Trust
(Fastigheter) 623 346 8898 0,2
CapitaCommercial Trust (Fastigheter) 722 000 6719 0,1
CapitaLand (Fastigheter) 315743 5996 0,1
DBS Group Holdings (Bank) 514 523 56 102 1,0
Oversea-Chinese Banking (Bank) 828 765 46 486 0,9
Singapore Telecommunications
(Teleoperatér) 1684 641 38 666 0,7
StarHub (Mobilteleoperatér) 280 000 4948 0,1
United Overseas Bank (Bank) 226 350 29 036 0,5
196 852 3,6
SYDKOREA (KRW)
AmorePacific Group
(Kosmetika och hygienprodukter) 15 000 15 006 0,3
Cosmax Ord Shs
(Kosmetika och hygienprodukter) 933 839 0,0
Hyundai Mobis (Bildelar och tillbehor) 18 000 35743 0,7
Kangwon Land
(Hotell, restauranger och fritid) 44 500 11 966 0,2
KB Financial Group (Bank) 94 495 30420 0,6
Modetour Network
(Hotell, restauranger och fritid) 60 000 13 065 0,2
Naver (Internet) 15 032 87 625 1,6
Samsung Electronics (Halvledare) 20751 281258 52
Samsung Electronics pref (Halvledare) 6 062 65 339 1,2
Samsung Life Insurance (Foérsakring) 21000 17770 0,3
Shinhan Financial Group (Bank) 251 361 85 551 1,6
SK C&C (IT-konsult) 5424 9363 0,2
SK Telecom (Mobilteleoperatér) 4 446 7 491 0,1
S-0il (Olja och gas) 35 000 22298 0,4
683 733 12,6
TAIWAN (TWD)
Chinatrust International Holdings (Bank) 1014979 5050 0,1
Chunghwa Telecom (Teleoperator) 504 069 14 422 0,3
Delta Electronics (Elutrustningar) 575 136 25858 0,5
E.Sun Financial Holding
(Annan finansiell verksamhet) 1779784 9 206 0,2
FLYTECH Technology
(Datorer och kringutrustning) 183 891 4878 0,1
Formosa Petrochemical (Olja och gas) 450 000 14 207 0,3
Fubon Financial Holding
(Annan finansiell verksamhet) 1067 849 15 351 0,3
Gigabyte Technology (Elutrustningar) 651 000 7909 0,1
Hon Hai Precision Industry
(Elektronikutrustning) 2776 050 65 887 1,2
Inventec
(Data- och telekommunikationsutrustning) 918 597 5722 A
Largan Precision (Fritidsvaror) 55 000 58 757 1,1
Mediatek (IT-konsult) 300 000 18 308 X
Mega Financial Holding
(Annan finansiell verksamhet) 1000 000 6 483 0,1
Nan Liu Enterprise
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 200 000 8 541 0,2
Nan Ya Plastics (Kemi) 814 898 16 355 0,3
Quanta Computer
(Datorer och kringutrustning) 500 000 8499 0,2
Realtek Semiconductor (Halvledare) 197 287 5672 0,1
Siliconware Precision Industries (Halvledare) 500 000 6744 0,1
Taiwan Mobile (Mobilteleoperatdr) 219 577 6 437 0,1
Taiwan Semiconductor (Halvledare) 9681 321 495 302 9,1
Uni-President Enterprises (Livsmedel) 1319776 19 866 0,4
819 451 151
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Asienfond, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
THAILAND (THB)
Airports of Thailand f/r
(Transportinfrastruktur) 881736 89 026 1,6
Bangkok Dusit Medical Services
(Halsovéardstjéanster) 4 500 000 26 371 0,5
Central Pattana (Fastigheter) 4090 000 59 142 1,1
Central Plaza Hotel
(Hotell, restauranger och fritid) 250 000 2521 0,0
CP All (Varuhus) 1 053 226 16 699 0,3
Kasikornbank f/r (Bank) 250 000 11 257 0,2
Major Cineplex (Media) 3600 000 29910 0,5
Minor International
(Hotell, restauranger och fritid) 1680 437 15 560 0,3
PTT Global Chemical (Kemi) 602 766 9 634 0,2
Siam Cement f/r (Byggmaterial) 389 326 49 186 0,9
Thai Qil f/r (Olja och gas) 1786 000 32735 0,6
342 040 6,3
USA (USD)
Las Vegas Sands (Fritidsvaror) 35 000 16 982 0,3
16 982 0,3
Summa noterade aktier 5226 723 96,1
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
ONOTERADE AKTIER***
HONGKONG (HKD)
EganaGoldpfeil Holdings
(Konsumentkapitalvaror) 128 000 99 0,0
99 0,0
Summa onoterade aktier 99 0,0
Summa dverlatbara vardepapper 5226 822 96,1

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. vérde tSEK fondférm.

OPTIONER OCH WARRANTER

CB Industrial 462 156 295 0,0
Hiap Teck Venture 287 370 3 0,0
Land and Houses 240 000 374 0,0
MBM Resources 16710 2 0,0
Minor International 50 000 55 0,0
Sansiri 1 000 000 25 0,0
Summa optioner och warranter 754 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 754 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 5227 576 96,1
Netto, 6vriga tillgadngar och skulder 213 868 3,9
Total summa fondférmégenhet 5441 444 100,0

Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten. 96,1

* Avser évriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och ppen fér allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

“** Avser vriga finansiella instrument .

Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar®
Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Samsung 6,7 HDFC Bank 1,0
Tata 1,4 China Merchants Group 0,7
Minor International 0,3

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vdrdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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JONATHAN SCHONBACK

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

AstraZeneca Allemansfond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad. Fonden &r en specialfond vilket f6r denna fond
inneb&r att den avviker fran en véardepappersfond bl a genom mojlighet att
koncentrera antalet innehav i fonden. Fonden placerar en betydande del
(maximalt 50% av tillgdngarna) i AstraZeneca men ocksé i andra aktier
utgivna av foretag i Sverige och Norden. Fonden kan placera i derivat
sésom terminer.

Portféljen

AstraZeneca Allemansfond sjonk med 1,2% under helaret 2016. Aret var
héndelserikt med stora rorelser pa finansmarknaderna globalt, sérskilt i
samband med Storbritanniens EU-omrostning och det amerikanska
presidentvalet. Den svenska aktiemarknaden steg under aret, &ven om
den globala utvecklingen var battre. Fondens bolag utvecklades nagot
sé&mre &n den underliggande marknaden, som fokuserade bort fréan
kvalitetsbolag till bolag som historiskt uppvisat mindre stabila vinster.
Spridningen i avkastning var dock stor s& bolagsvalen har varit viktiga. De
bolag som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Atlas Copco
och Fenix Outdoor. Storsta negativa paverkan hade AstraZeneca och
H&M. AstraZeneca-aktien utvecklades avsevart samre an underliggande
marknad. Under &ret nyinvesterade fonden i Hexagon och IAR Systems.
Vi justerade &ven vikterna i befintliga innehav for att f& en bra balans i
portfélien, till exempel dkade vi innehaven i HiQ och Handelsbanken.

Framtiden

Vart fokus ar att konstruera en portflj av kvalitetsbolag med varierande
drivkrafter, eftersom var évertygelse ar att dessa bolag levererar bast
avkastning 6ver tid. Kvalitetsbolag kan pa kort sikt gynnas eller
missgynnas relativt dvriga aktier. Under &ret har vi sokt att ytterligare
forbattra fonden utifran de drivkrafter vi ser i omvérlden. Vi &r positiva till

Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vasentliga risker &n
de som framgér av faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper. Under 2016 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mgjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2016 har fonden inte utnyttjat
denna méjlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen inom EU pa skatteomradet, rader oklarhet om
skattesatsen for utdelningar. For ytterligare information, se under allmanna
sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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. P " . . . * Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

forutsattningar for positiv avkastning framover.
Fondfakta - historik

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Andelsvérde, SEK )2 1293,12 1.309,48 1126,60 860,61 670,17 631,54 688,17 603,43 439,11 559,13
Fondens totala nettofléde, mnSEK 3 -18 30 65 19 -13 - - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 1062 1093 915 644 485 450 451 348 194 186
Antal andelar, tusental 822 835 812 748 724 712 655 576 443 332
Total avkastning i % -1,2 +16,2 +30,9 +28,4 +10,5 -5,1 +17,1 +43,9 -18,7 -11,8
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, % +7,1 +23,4 +29,7 +19,1 +2,4 +5,4 +29,8 +8,2 -15,3 -1,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % +16,3 +15,4 +15,6 +17,8 +7,5 +2,8 +5,8 +10,6 +2,6 +11,3
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +9,3 +10,5 +13,1 +9,9 +9,4 - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - 26,35 20,71 16,18 18,85 16,80 23,00

1) Baserat pa en dom i forvaltningsratten har andelskursen i fonder med innehav av amerikanska aktier paverkats. Fonderna belastas nu med full kupongskatt (30%) i stéllet fér som tidigare 15%. Den forandrade skattesatsen galler for utdelningar fran och

med den 1 januari 2012 och fér denna fond har detta medfdrt en justering av andelsvéardet per den 16 juni 2014.

2) Efter dom fr&n kammarrétten om att kéllskatt p& utdelning i aktier ska vara 15% istéllet fér 30%, har tidigare reserverad amerikansk kéllskatt &terférts i fonden 30 mars 2015
3) Fondens totala nettofldden inkluderar inte aterinvesterade utdelningar om fonden har en utdelande andelsklass. Uppgiften ny fr o m heléret 2012

Relevant jamforelseindex saknas.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Fondfakta - dvriga nyckeltal

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,20
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,90
Arlig avgift, % 0,96
Analyskostnader, tSEK ) 575
Transaktionskostnader, tSEK 115
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02
Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK 85,90
Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK 5,97

1) Frén 1 januari 2015 debiteras kostnader for extern analys separat. Denna kostnad ingick tidigare i
transaktionskostnader.

Hogst 3% fér tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt

férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far fér respektive métperiod hégst

uppga till 30% av dveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande).

Omsattningshastighet, ggr 0,2
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 25,4
Andel av oms. som skett med fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Risk- och avkastningsmatt*

Active Share % 1) 44,7
Sharpekvot 0,5

Total risk % 16,2

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna ar baserade pé tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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AstraZeneca Allemansfond, forts

Resultatrakning, tSEK

Arsberattelse 2016 — Handelsbanken Fonder AB

Antal/Nom. Marknads- % av
2016 2015 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING MATERIAL
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -36 767 126 470 Hexpol B (Kemi) 285 000 24 040 2,3
Raénteintékter -115 -79 24 040 2,3
Utdelningar 34 301 31483 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Valutakursvinster och -fSriuster netto - 1 Autoliv (Bildelar och tilloehtr) 24000 24 672 2,3
Ovriga intékter 0 Y Fenix Outdoor B (Specialdetaljhandel) 38 000 25 650 2,4
Summa intakter och vardeférandring -2 581 157 875 Hennes & Mauritz B (Specialdetaljhandel) 260 000 65 884 6,2
Mekonomen (Specialdetaljhandel) 67 000 11 491 1,1
KOSTNADER Unibet (Hotell, restauranger och fritid) 260 000 22243 2,1
Foifrvaltningskostnader 9 391 9078 149 940 14,1
Ii{anltekostnader 7 8 Summa noterade aktier 1019 706 96,0
Ovriga kostnader 691 716
Summa kostnader 10 089 9 802 Antal/Nom. Marknads- % av
Arets resultat -12 670 148 073 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
o o ONOTERADE AKTIER***
* Specifikation av vardeférandring
Kapitalvinster 67 296 49 021 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Kapitalfériuster -8773 -1852 Kambi (Hotell, restauranger och fritid) 236 908 31686 3,0
:realiserade vinster/férluster -22 2:0 79 301 31 686 3,0
-36 767 126 470
umma Summa onoterade aktier 31686 3,0
Summa overlatbara vardepapper 1051 392 99,0
Balansrékning tSEK Summa innehav av finansiella instrument 1051 392 99,0
’ % av % av Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 11 076 1,0
31dac 2016__fondftrm. 31dec 2015 fondfSrm. Total summa fondférmégenhet 1062 468 100,0
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 1051 392 99,0 1080 272 98,8 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.
Summa finansiella instrument * Avser dverlatbara véardepapper som r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
med positivt marknadsvérde Not2 1 051 392 99,0 1080 272 98,8 motsvarande marknad utanfor EES, eller som & foremal for regelbunden handel vid nagon
. L ’ ’ annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 96,0
Bankmedel och &vriga likvida o Avserc ] la st . ) il handel o4 erad marknad ol
\vser ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
rpec.iEI . 9012 0,9 13603 1.2 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Ovriga tillgangar 2 509 0,1 2 0,0 annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser
N penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Summa tillgangar 1062913 100,0 1093 877 100,0 Kap. 4§ lagen (2004:46) om véirdepappersionder. .
SKULDER *** Avser Ovriga finansiella instrument. 3,0
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 445 0,0 432 0,0
Summa skulder 445 0,0 432 0,0
Fondférmégenhet Not 1) 1062 468 100,0 1093 445 100,0
Not 1) till balansrakning
Foéréndring av fondférmoégenhet, tSEK
2016 2015
Fondférm&genhet vid periodens bérjan 1093 445 915 036
Andelsutgivning 202 311 335 854
Andelsinlésen -220 618 -305 518
Resultat enligt resultatrékning -12 670 148 073
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmdégenhet vid periodens slut 1062 468 1093 445
Not 2) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
AarhusKarlshamn (Livsmedel) 62 000 37169 3,5
37169 3,5
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A (Bank) 450 000 56 970 5,4
56 970 5,4
HALSOVARD
AstraZeneca SDB (Lakemedel) 830 000 412 593 38,8
Lifco B (Halsovardstjanster) 108 000 25186 2,4
437 777 41,2
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
ABB SDB (Elutrustningar) 55 000 10 549 1,0
Assa Abloy B (Byggvaror och -utrustning) 360 000 60 876 57
Atlas Copco A (Maskiner) 170 000 47175 4,4
Hexagon B (Maskiner) 55 000 17 903 1,7
Indutrade (Handel med industrivaror) 140 000 25620 2,4
Loomis B (Féretagstjanster) 100 000 27110 2,6
Systemair (Byggféretag) 175 000 21350 2,0
AF B (Foretagstjanster) 177 000 29 559 2,8
240142 22,6
INFORMATIONSTEKNIK
HIQ International (IT-konsult) 375 000 23 063 2,2
I.A.R. Systems Group B (Programvaror) 120 000 24720 2,3
Lagercrantz B (Elektronikutrustning) 310 000 25885 2,4
73 668 6,9
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Brasilienfond #aneisvanken Funds srazis

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Brasilien och i féretag som har den
overvagande delen av sin verksamhet i Brasilien. Foretagens verksamhet
ska vara inriktad mot inhemsk efterfragan. For att skydda fondens vérde
eller for att spara kostnader kan vi som komplement anvanda derivat
sdsom optioner och terminer.

Portféljen

Brasilienfonden steg med 57,4% under helaret 2016*. Oroligheterna kring
den brasilianska ekonomin har lagt sig sedan president Dilma Rousseff
avsatts genom riksrétt. | stallet har en optimism spridits p& marknaderna
da Brasilien fétt ett mer reform- och marknadsvénligt styre under Michel
Temer. Nu vacks férhoppningar om djupgdende reformer av bland annat
socialférsakrings- och skattesystemen. Aven hérdare tag mot det ¢kande
budgetunderskottet vantas. Under andra halvéaret antog den brasilianska
kongressen ett utgiftstak, som ar det forsta steget i den omfattande
reformagendan. Den panyttfédda optimismen bidrog till att brasilianska
valutan stérktes kraftigt mot den svenska kronan och &ven mot den
amerikanska dollarn. Trots optimismen om framtiden fortsatte dock den
brasilianska ekonomin att Gverraska negativt under aret. Det amerikanska
presidentvalet i november skapade ocksa tkad osédkerhet och paverkade

Fondens utveckling®

150

den brasilianska bdrsen och valutan negativt. Bésta bidragsgivare till
fonden var utbildningsbolagen SER och Kroton. Bada bolagen har lyckats
betydligt battre &n marknaden att locka till sig och behalla studenter.
Kroton lade under aret bud pé konkurrenten Estacio och marknaden ser
stor forbattringspotential i det sammanslagna bolaget. Fonden forvaltas
med tematisk investeringsprocess dér fokus ligger péa stabila bolag med
starka balansrakningar. Aktuella teman i fonden &r bland annat Demografi
och Produktivitet.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Framtiden

Vi ser nu betydligt ljusare pa framtiden i Brasilien. For forsta gangen pa
lange tycks det finnas en medvetenhet om att nédvandiga reformer méaste
genomforas. Utgiftstaket &r betydelsefullt och méjligheterna fér en reform
av socialférsékringssystemet ar nu battre an pa lange. Reformarbetet har
ett brett stéd i kongressen och ett beslut om socialférsakringsreformen
kan komma redan vid halvarsskiftet. Samtidigt skakas landet fortfarande
av korruptionsskandalen kring Petrobras och de politiska vindarna kan
snabbt &ndra riktning. Den héga inflationen i Brasilien &r sannolikt pa vag
ner, vilket tillsammans med hog arbetsléshet och svag ekonomi éppnar
for stora réntesénkningar. Fondens investeringsprocess ar fortsatt
tematisk med betoning pa langsiktighet och bolag med stark
marknadsposition, stabila marginaler och bra balansrakning.

De tio storsta innehaven
% av fondfdrmégenheten

SABESP (Kraftférsorjning) 6,4
Banco ABC Brasil pref (Finans och fastighet) 6,1
/\./\4 BR Malls (Finans och fastighet) 5,8
100 \/ Suzano (Material) 5,3
Ser Educacional (Séallankopsvaror och -tjanster) 5,1
Arezzo (Ovrigt) 4,7
Localiza Rent a Car (Industrivaror och —tjanster) 4,4
50 Hypermarcas (Halsovard) 41
Light (Kraftférsérjning) 4,0
Lojas Renner (Séllankodpsvaror och tjanster) 3,4
1 1 1 1 1
2012 2013 2014 2015 2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens
fondfakta.
Fondfakta - historik
30/11-31/12
2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Andelsvérde
Brasilienfond A - SEK 78,01 49,55 76,61 73,53 93,24 72,97 94,22 - - -
Brasilienfond A - EUR 8,14 5,41 8,09 - - - - - - -
Brasilienfond A - NOK 73,91 52,02 73,38 - - - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 548 208 320 498 894 507 407 - - -
Brasilienfond A - SEK 517 195 301 498 894 507 407 - - -
Brasilienfond A - EUR 1 1 1 - - - - - - -
Brasilienfond A - NOK 17 7 6 - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 7 020 4208 4180 6772 9588 6 947 4324 - - -
Brasilienfond A - SEK 6 629 3933 3929 6772 9 588 6947 4324 - - -
Brasilienfond A - EUR 162 132 171 - - - - - - -
Brasilienfond A - NOK 229 143 80 - - - - - - -
Total avkastning i %
Brasilienfond A - SEK +57,4 -35,3 +4,2 -21,1 +27,8 -22,5 -5,8 - - -
Brasilienfond A - EUR +50,5 -33,1 -2,7 -23,6 +32,6 -21,5 - - - -
Brasilienfond A - NOK +42,1 -29,1 +5,6 -12,9 +25,5 -22,0 - - - -
Index inklusive utdelning i %
Brasilienfond A - SEK +75,5 -36,3 +3,2 -23,3 +8,6 -22,4 -0,5 - - -
Brasilienfond A - EUR +67,8 -34,1 -3,5 -25,7 +12,7 -21,3 - - - -
Brasilienfond A - NOK +58,4 -30,1 +4,7 -15,4 +6,8 -21,8 - - - -
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Brasilienfond A - SEK +0,9 -17,9 -9,4 +0,4 -0,5 - - - - -
Brasilienfond A - EUR +0,3 -19,3 -13,7 +0,7 +2,0 - - - - -
Brasilienfond A - NOK +0,4 -13,5 -4,1 +4,6 -1,0 - - - - -

Denna fond forvaltas av ett av Handelsbankens fondbolag som har sitt séte utanfor Sverige. Som en service till dig som &r andelsdgare har vi sammanstallt en forkortad, bearbetad och éversatt version av
fondens &rsberittelse. Denna rapport &r inte godkédnd av fondbolagets styrelse och ej heller reviderad. Fullsténdig érsberéttelse gér att bestélla frdn Handelsbanken Fonder, 106 70 Stockholm.
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Brasilienfond, forts

30/11-31/12
2010

2016 2015 2014 2013 2012 2009 2008 2007
Motsvarande for index inklusive utdelning, %
SEK +5,8 -18,9 -11,0 -8,7 -8,2 - - - - -
EUR +5,2 -20,3 -15,3 -8,5 -5,8 - - - - -
NOK +5,2 -145 5,9 -4,9 -8,7 - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Brasilienfond A - SEK +1,3 -12,1 - - - - - - - -
Brasilienfond A - EUR -0,1 -12,3 - - - - - - - -
Brasilienfond A - NOK +3,1 -8,6 - - - - - - - -
Motsvarande fér index inklusive utdelning, %
SEK -0,8 -15,7 - - - - - - - -
EUR 22 -16,0 - - - - - - - -
NOK +0,9 -12,4 - - - - - - - -

Index: MSCI Brazil SMID Net

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet ') 1,85
Arlig avgift, % 1,94

1) Férmégenhetsskatt | Luxemburg tilkommer pa 0,05% per &r av fondférmagenheten.

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsattningshastighet, ggr -3,8
Andel av oms. som skett med fonder forvaltade av Handelsbanken Funds, % 0,0

Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % - A SEK 28,7 Aktiv avkastning % - A NOK -4,8
Total risk % - A EUR 27,8 Informationskvot - A SEK Negativ
Total risk % - A NOK 26,1 Informationskvot - A EUR Negativ
Total risk i index % - A SEK 33,3 Informationskvot - A NOK Negativ
Total risk i index % - A EUR 32,5 Sharpekvot - A SEK 0,0
Total risk i index % - A NOK 30,2 Sharpekvot - A EUR 0,0
Aktiv risk % - A SEK 73 Sharpekvot - A NOK 0,0
Aktiv risk % - A EUR 7,3 Sharpekvot i index - A SEK 0,2
Aktiv risk % - A NOK 7,3 Sharpekvot i index - A EUR 0,2
Index MSCI Brazil SMID Net Sharpekvot i index - A NOK 0,1
Aktiv avkastning % - A SEK -4,9 Active Share % 1) 69,6
Aktiv avkastning % - A EUR -4,8

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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ANDERS TEGEBACK

Europa Selektiv

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 europeiska foretag. Vi véljer ut foretag som
historiskt har visat att de har en stabil vinstutveckling, starka
balansrékningar, sund affarsverksamhet och utdelningstillvéxt. Vi jamfor
fondens utveckling mot MSCI Pan Euro Net. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kommer avkastningen over tid att avvika fran detta index.

Portféljen

Europa Selektiv steg med 0,6% under heldret 2016*. Aret praglades av
Overraskningar. Storbritannien rostade nej till fortsatt EU-medlemskap,
USA valde Donald Trump till president och Italiens regering foll i en
folkomréstning om fortsatta reformer. Handelserna medférde stora
svangningar pa de globala finansmarknaderna och bidrog till ett drastiskt
férsémrat sentiment for kvalitetsbolag, inte minst fér bolag av defensiv
karaktar. De bolag som bidrog mest positivt till fondens avkastning var
Prosegur, BASF och Handelsbanken. Negativt paverkade framst
innehavet i Novo Nordisk, som foll kraftigt till folid av prispressen pa
diabeteslakemedel i USA. Aven H&M och Continental utvecklades svagt.
H&M hade en svag forsaliningsutveckling under aret, medan Continental
foll tillbaka pé oron for svagare bilforsaljning globalt framdver. Under aret
nyinvesterade fonden i Huhtamaki (global aktér som ar specialiserad pa
mat- och dryckesforpackningar), Pandora (smyckesbolag) och i Compass
Group (varldsledande leverantor av méltidsservice). Innehavet i Spectris
séldes.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Framtiden

Vart fokus ar att konstruera en portfélj av kvalitetsbolag med varierande
drivkrafter, eftersom var évertygelse ar att dessa bolag levererar bast
avkastning over tid. Kvalitetsbolag kan péa kort sikt gynnas eller
missgynnas relativt dvriga aktier. 2016 var ett &r da kvalitetsbolag blev
mer attraktivt varderade relativt bdrsen i sin helhet. Samtidigt ar vi alltjamt
positiva till de langsiktiga vinstutsikterna for fondens bolag, vilket ger goda
forutsattningar for portfolien att utvecklas val relativt underliggande
marknad 6ver tid.

Fondfakta - historik

17/10-31/12
2014

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vasentliga risker &n
de som framgér av faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper. Under 2016 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mgjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2016 har fonden inte utnyttjat
denna méjlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fre startdatum harleds fran fusionen (17
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Europa Selektiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Europa Selektiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen inom EU pa skatteomradet, rader oklarhet om
skattesatsen for utdelningar. For ytterligare information, se under allmanna
sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200
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2012 2013 2014 2015 2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2016 2013 2012 2011 2010 2009 2008

Andelsvérde

Europa Selektiv A1 - SEK 1) 236,23 234,87 220,38 - - - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR ) 24,65 25,65 23,27 - - - - - R R
Europa Selektiv A1 - NOK 1) 223,83 246,59 211,07 - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 1) 26,39 27,22 24,48 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 1) 159,39 165,38 160,83 - - - - - - _
Europa Selektiv B1 - EUR 1) 16,63 18,06 16,98 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 2) 3 4) -8 53 -29 - - - - - _ _
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 532 557 419 - - - - - - _
Europa Selektiv A1 - SEK 3478 3521 2904 - - - N - - _
Europa Selektiv A1 - EUR 31 34 22 - - - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 216 226 171 - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 91 60 33 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 182 475 356 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 4 4 1 - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 21777 22514 18 530 - - - - - - -
Europa Selektiv A1 - SEK 14723 14 992 13177 - - - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 1251 1316 956 - - - - - - _
Europa Selektiv A1 - NOK 963 918 810 - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 3 459 2 196 1341 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 1141 2870 2216 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 240 222 30 - - - - - - -
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Europa Selektiv, forts

17/10-31/12
2014

2016 2015 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Total avkastning i %

Europa Selektiv A1 - SEK +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 +17,7 -6,3 +21,6 +26,4 -20,3 -7,7
Europa Selektiv A1 - EUR -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1 +38,2 +35,6 -31,5 -11,9
Europa Selektiv A1 - NOK -9,2 +16,8 +12,3 +32,5 +15,7 -5,7 +30,0 +15,5 -16,0 -
Europa Selektiv A9 - EUR -3,0 +11,2 +4,2 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 +17,7 -6,3 +21,6 +26,4 -20,3 -
Europa Selektiv B1 - EUR -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1 +38,1 +35,6 -31,5 -
Index inklusive utdelning i %

Europa Selektiv A1 - SEK +7,8 +3,2 - - - - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR +3,0 +6,7 - - - - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK -2,7 +13,1 - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR +3,0 +6,7 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +7,8 +3,2 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR +3,0 +6,7 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Europa Selektiv A1 - SEK +3,5 +8,7 +15,3 +18,9 +5,0 +6,7 +24,0 +0,3 -14,2 +3,2
Europa Selektiv A1 - EUR +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5 +36,9 -3,6 -22,3 +2,8
Europa Selektiv A1 - NOK +3,0 +14,6 +22,0 +23,8 +4,5 +10,7 +22,5 -1,5 - -
Europa Selektiv A9 - EUR +3,8 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +3,5 +8,7 +15,3 +18,8 +5,0 +6,7 +24,0 +0,3 - -
Europa Selektiv B1 - EUR +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5 +36,9 -3,6 - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +5,5 +8,4 - - - - - - - -
EUR +4,9 +6,6 - - - - - - - -
NOK +4,9 +14,3 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Europa Selektiv A1 - SEK +10,9 +9,3 +12,3 +15,3 +6,2 +1,1 +5,4 - - -
Europa Selektiv A1 - EUR +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 +1,4 +6,3 - - -
Europa Selektiv A1 - NOK +12,8 +13,7 +16,1 +16,8 +6,6 - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +10,9 +9,3 +12,3 +15,2 +6,2 - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +11,8 +8,3 - - - - - - - -
EUR +10,2 +8,0 - - - - - - - -
NOK +13,7 +12,6 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Europa Selektiv A1 - SEK +5,9 +7,4 - - - - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR +5,3 +7,6 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +3,1 +3,7 - - - - - - - -
EUR +2,5 +3,9 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr

Europa Selektiv B1 - SEK 6,71 6,30 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 0,72 0,68 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 9,58 9,16 9,47 - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 9,08 9,62 9,07 - - - - - - -

1) Efter dom fran kammarratten om att kallskatt pa utdelning i aktier ska vara 15% istéllet for 30%, har tidigare reserverad amerikansk kéllskatt &terfdrts i fonden 30 mars 2015,

2) Fondens totala nettofldden inkluderar inte aterinvesterade utdelningar om fonden har en utdelande andelsklass. Uppgiften ny fr o m heldret 2012

3) Nettoflodet inkluderar inte fusionsflédet fran den finska Placeringsfonden Handelsbanken Europa Selektiv samt Placeringsfonden Handelsbanken Europa Aggressiv som fusionerades in den 17 oktober 2014.

4) Nettoflodet inkluderar inte fusionsflodet fran Handelsbanken Funds Europe Selective som fusionerades in den 25 september 2015

Index: MSCI Pan Euro Net Index

Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 14,3 Aktiv avkastning % - A9 EUR -1,0
Europa Selektiv A1 2,00 Total risk % - A1 EUR 14,8 Aktiv avkastning % - B1 SEK -1,9
Europa Selektiv A9 1,60 Total risk % - A1 NOK 130  Aktiv avkastning % - B1 EUR 1.9
Europa Selektiv B1 200 Total risk % - A9 EUR 14,8 Inf tionskvot - A1 SEK Negati
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet oe r!s nc 3 ! normal !ons voL: °98 !V
Europa Selektiv A1 1,85 Total risk % - B1 SEK 14,3 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Europa Selektiv A9 1,00 Total risk % - B1 EUR 14,8 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Europa Selektiv B1 1,85 Total risk i index % - A1 SEK 15,6  Informationskvot - A9 EUR Negativ
Arlig avgift, % ) Total risk i index % - A1 EUR 15,4 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Europa Selektiv A1 191 Total risk i index % - A1 NOK 132 Informationskvot - B1 EUR Negativ
Europa Selektiv A9 1,06 o o
Europa Selektiv B1 1,91 Total risk i index % - A9 SEK 15,6 Sharpekvot - A1 SEK 0,3
s o i
Analyskostnader, tEUR 1) 300 Total rfsk | fndex % - A9 EUR 15,4 Sharpekvot - A1 EUR 0,2
Transaktionskostnader, tEUR 330 Total rfsk | fndex % - A9 NOK 13,2 Sharpekvot - A1 NOK 0,2
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,09 Total r!sk ' !ndex % - B1 SEK 156 Sharpekvot - A9 EUR 0.3
Férvaltningskostnad i EUR vid engéngsinsattning 1 000 EUR Total risk i index % - B1 EUR 154 Sharpekvot - B1 SEK 0.3
Europa Selektiv A1 17,37 Active Share % 1) 88,9  Sharpekvot - B1 EUR 0,2
Europa Selektiv A9 9,43 Aktiv risk % - A1 SEK 4,6 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,4
Europa Selektiv B1 17,37 Aktiv risk % - A1 EUR 4,6  Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3
Fgwa""iggfkﬁ_st'zd i EUR vid ménadssparande 10 EUR 110 Aktiv risk % - A1 NOK 4,6  Sharpekvot i index - A1 NOK 0,3
uropa Selektiv s AT o B
Europa Selektiv A9 064 Aktiv risk % - A9 EUR 4,6 Sharpekvot i index - A9 SEK 0,4
Europa Selektiv B1 1,19 Aktiv risk % - B1 SEK 4,6 Sharpekvot i index - A9 EUR 0,3
1) Fran 1 januari 2015 debiteras kostnader fér extern analys separat. Denna kostnad ingick tidigare i Aktiv risk % - B1 EUR 4,6 Sharpekvotiindex - A9 NOK 0.3
transaktionskostnader. Index MSCI Pan Euro Net Index Sharpekvot i index - B1 SEK 0,4
Aktiv avkastning % - A1 SEK -1,9 Sharpekvot i index - B1 EUR 0,3
P Aktiv avkastning % - A1 EUR -1,9
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv avkastning % - A1 NOK i

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 8,0 De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt tagandemetoden.

Andel av oms. som skett med fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Omsiéttningshastighet, ggr 0,3
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Europa Selektiv, forts

Resultatrédkning, tEUR

Antal/Nom. Marknads- % av
2016 2015 bel. tusental véarde tEUR fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING STORBRITANNIEN (GBP)
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -25619 41077 Bunzl (Handel med industrivaror) 1120 000 27 672 5,2
Raénteintékter -30 -3 Burberry
Utdelningar 13 308 10 690 (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 520 000 9120 1,7
Valutakursvinster och -forluster netto -675 4289 Compass Group
Ovriga intakter 1 0 (Hotell, restauranger och fritid) 1360 000 23915 4,5
— TSTE— Johnson Matthey (Kemi) 510 000 19011 3,6
Summa intakter och vardeférandring 13 015 56 053 Prudential (Férsakring) 1720 000 32794 62
KOSTNADER Reckitt Benckiser (Hushallsprodukter) 323 000 26 056 4,9
Férvaltningskostnader 9228 9270 138 568 26,1
Réntekostnader 2 9 SVERIGE (SEK)
Gvriga kostnader 633 781 Assa Abloy B (Byggvaror och -utrustning) 1430 000 25236 4,7
Summa kostnader 9863 10 060 Autoliv (Bildelar och tillbehor) 259 500 27 840 52
X N 22878 25993 Handelsbanken A (Bank) 2070 000 27 349 5,1
rets resultat - Hennes & Mauritz B (Specialdetaljhandel) 935 000 24727 4,6
* Specifikation av vardeférandring 105 153 19,8
Kapitalvinster 16 422 51061 TYSKLAND (EUR)
Kapitalfériuster -15 464 -8.827 BASF (Kemi) 250 000 22078 4.2
Orealiserade vinster/forluster 26577 -1157 Continental (Bildelar och tillbehor) 137 000 25 167 4,7
Summa -25 619 41077 47 244 8,9
Summa noterade aktier 524 140 98,6
Summa &verlatbara vardepapper 524140 98,6
Balansraknlng, tEUR % o Summa innehav av finansiella instrument 524 140 98,6
b av o av - —
31dec 2016 fondférm. 31 dec 2015 fondform. Netto, évriga tillgéngar och skulder 7688 14
TILLGANGAR Total summa fondférmégenhet 531 828 100,0
Overlatbara vardepapper 524 140 98,6 544 362 97,7
- " " Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2 524 140 98.6 544 362 97.7 * Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
P 4 ’ motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Bankmedel och 6vriga likvida annan marknad som ar reglerad och ppen for allmanheten, 98,6
medel 6911 13 13130 2,4 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Forutbetalda kostnader och motsvarande marknad utanfor EES, eller som ar foremal for regelounden handel vid nagon
upplupna intékter 318 0.1 310 0,0 annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
N N ! ’ penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Ovriga tillgdngar 863 0,1 - - kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
Summa tillgangar 532 232 100,1 557 802 100,1 o Avser dvriga finansiella instrument. R
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 404 0,1 412 0,1
Ovriga skulder 0 0,0 3 0,0
Summa skulder 404 0,1 415 0,1
Fondférmdgenhet Not 1) 531 828 100,0 557 387 100,0

Not 1) till balansrakning

Férandring av fondférmdgenhet, tEUR

2016 2015
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 557 387 418 631
Andelsutgivning 186 519 244 250
Andelsinlésen -187 640 -149 916
Resultat enligt resultatrakning -22 878 45 993
Utdelning till andelsagarna -1 560 -1571
Fondférmoégenhet vid periodens slut 531 828 557 387

Not 2) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.
NOTERADE AKTIER
DANMARK (DKK)
Novo Nordisk (Lakemedel) 675 000 23122 4,3
Pandora (Ovrigt) 226 000 28 085 53
51 207 9,6
FINLAND (EUR)
Huhtamaki (Férpackningar) 705 000 24 872 4,7
24 872 4,7
FRANKRIKE (EUR)
Air Liquide (Kemi) 210 000 22187 4,2
Legrand (Elutrustningar) 580 000 31291 59
L'Oreal (Kosmetika och hygienprodukter) 148 000 25663 4,8
79141 14,9
NEDERLANDERNA (EUR)
Heineken (Drycker) 435 000 30998 58
30998 5,8
SCHWEIZ (CHF)
Roche Holding (Lakemedel) 65 000 14 104 2,7
SGS (Foretagstjéanster) 8700 16 816 3,2
30919 5,8

SPANIEN (EUR)
Prosegur (Foretagstjanster) 2 700 000 16 038 3,0
16 038 3,0



Forvaltare:
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PER ANDERSSON

Europa Tema (Criteria)

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier pa den europeiska marknaden. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj6. Fondens strévan &r att ge
langsiktig kapitaltilvaxt genom att investera i féretag som anses ta socialt
ansvar, valda enligt malen och de fordefinierade kriterierna. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for miljé, socialt ansvar och agarstyrning. En restriktiv halining till
fossila branslen tillampas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omradena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Europa Tema steg med 2,2% under helaret 2016*. Aret praglades av
stora handelser dar den brittiska EU-omrostningen fick storst paverkan.
Fonden ar sedan mars 2016 helt tematiserad, vilket innebar att vi placerar
i teman dér vi beddémer att det finns en langsiktigt hogre tillvaxt och
avkastning an marknaden i vrigt. Fondens fyra huvudteman ar
"Demografi”’, "Produktivitet”, "Miljd” och "Livsstilar”. De enskilda aktier
som paverkade fondens avkastning mest positivt var Adidas, som
gynnats av ratt produkter inom en halsosam livsstil, samt Schneider och
Rockwool inom miljétemat. Bland bolag som gynnas av en 6kad
produktivitet har ING Group, BNP och SAP ocksa varit starka
bidragsgivare. De enskilda aktier som paverkade avkastningen mest
negativt var Novo Nordisk (demografitemat) och Intesa
(produktivitetstemat). Storsta vikterna i fonden finns inom "Produktivitet”
och "Demografi”’, men stérsta férandringen under &ret var 6kningen inom
"Milj6” och "Livsstilar”.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Framtiden

Den europeiska ekonomin fortsatter sin aterhdmtning. Europeiska
inkdpschefer visade i december 2016 pé sin storsta optimism sedan
2011. Storst forbattring syns i sdédra Europa, vilket vi beddémer kommer
att fortsatta under 2017. Mycket talar for att det negativa réntetrycket i
Europa narmar sig slutet med positiva inflationstendenser och starkta
europeiska ekonomier. Stdrsta riskerna framoéver ar framst politiska med
valen i Frankrike och Tyskland, samt efterdyningarna till den brittiska

Fondfakta - historik

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

EU-omrostningen. | fonden foredrar vi exponering mot den inhemska
europeiska ekonomin framfor exportrelaterade sektorer. Storsta vikterna
finns inom teman som "Produktivitet” och "Demografi”’, som beddms vara
de stdrsta exponeringarna aven framdéver.

Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vésentliga risker an
de som framgér av faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden har enligt sina fondbestammelser mojlighet att handla med
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Under 2016 har fonden
inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har enligt sina fondbestammelser
majlighet att Iana ut aktier. Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har méjlighet att anvénda andra tekniker och
instrument. Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Den 8 mars 2016 bytte fonden namn frdn Handelsbanken Europafond till
Handelsbanken Europa Tema. Fonden bytte aven jamforelseindex den 1
maj 2016 fran MSCI Pan Euro Net till MSCI Europe Select Global Norms
and Criteria.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen inom EU pa skatteomradet, rader oklarhet om
skattesatsen for utdelningar. For ytterligare information, se under allmanna
sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

W

150

100

50

2012 2013 2014 2015 2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Andelsvérde

Europa Tema (Criteria) A1 - SEK )2 332,03 325,02 304,30 268,10 220,58 203,58 238,54 258,09 226,43 355,53
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR2) 34,65 35,49 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK2) 314,60 341,24 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 3 -1485 1778 552 620 -154 - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 3703 5309 3372 247 1514 1512 1764 217 1626 2871
Europa Tema (Criteria) A1 - SEK 3368 4 645 3372 247 1514 1512 1764 217 1626 2871
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR 28 71 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK 62 17 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 11151 16 333 11 080 9218 6 865 7 425 7 394 8410 7182 8 075
Europa Tema (Criteria) A1 - SEK 10 143 14 290 11080 9218 6 865 7 425 7 394 8410 7182 8075
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR 811 1992 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK 197 51 - - - - - - - -
Total avkastning i %

Europa Tema (Criteria) A1 - SEK +2,2 +6,8 +13,5 +21,5 +11,6 -12,2 -5,5 +20,6 -34,8 +9,7
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR -2,4 +10,5 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK -7,8 +17,1 - - - - - - - -
Index inklusive utdelning i %

Europa Tema (Criteria) A1 - SEK +6,0 +3,2 +13,9 +22,8 +12,5 -8,2 -3,6 +21,3 -33,5 +8,9
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR +1,3 +6,7 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK -4,3 +13,1 - - - - - - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
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Europa Tema (Criteria), forts.

Fondfakta - historik forts.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Europa Tema (Criteria) A1 - SEK +4,5 +10,1 +17,5 +16,5 -1,0 -8,9 +6,8 -11,3 -15,4 +10,5
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR +3,9 +8,2 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK +3,9 +16,1 - - - - - - - -
Motsvarande fér index inklusive utdelning, %

SEK +4,6 +8,4 +18,3 +17,5 +1,6 -6,0 +8,1 -10,2 -14,9 +11,4
EUR +4,0 +6,6 - - - - - - - -
NOK +4,0 +14,3 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Europa Tema (Criteria) A1 - SEK +10,9 +7,6 +5,0 +6,3 -6,1 -6,5 -1,9 +4,8 +2,6 +14,8
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR +9,3 +7,3 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK +12,8 +11,9 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +11,5 +8,3 +6,8 +8,2 -4,3 -4,9 -0,7 +5,5 +3,5 +15,0
EUR +9,8 +8,0 - - - - - - - -
NOK +13,4 +12,6 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Europa Tema (Criteria) A1 - SEK +1,9 +2,7 +4,9 +4,5 +3,8 -1,9 -2,9 -2,9 -3,0 +4,3
Europa Tema (Criteria) A1 - EUR +1,3 +3,0 - - - - - - - -
Europa Tema (Criteria) A1 - NOK +2,3 +4,9 - - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +3,0 +3,7 +6,2 +5,8 +4,9 -0,3 -0,6 -0,1 0,0 +7,1
EUR +2,3 +3,9 - - - - - - - -
NOK +3,4 +5,9 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - 6,30 6,89 5,34 11,30 7,19 6,13
Omrakningskurs EUR/SEK 9,58 9,16 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,06 0,95 - - - - - - - -

1) Baserat pa en dom i forvaltningsratten har andelskursen i fonder med innehav av amerikanska aktier paverkats. Fonderna belastas nu med full kupongskatt (30%) i stéllet for som tidigare 15%. Den forandrade skattesatsen géller for utdelningar frén och

med den 1 januari 2012 och for denna fond har detta medfért en justering av andelsvérdet per den 16 juni 2014.

2) Efter dom fran kammarratten om att kallskatt pa utdelning i aktier ska vara 15% istéllet for 30%, har tidigare reserverad amerikansk kéllskatt &terforts i fonden 30 mars 2015,
3) Fondens totala nettofléden inkluderar inte &terinvesterade utdelningar om fonden har en utdelande andelsklass. Uppgiften ny fr o m hel&ret 2012

Index: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria
T o m 2016-05-01: MSCI Pan Euro Net Index

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklasseras beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Resultatréakning, tSEK

2016 2015
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,60 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING .
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,60 Vardefdrandring pa éverltbara vardepapper * -162 776 121 245
Arlig avgift, % 1,66 Vérdeférandring pa fondandelar 2822 -
Analyskostnader, tSEK 1) 2489 Rénteintakter -214 -68
Transaktionskostnader, tSEK 6 645 Utdelnlngar. " 2w EEy 130252
: : S Valutakursvinster och -férluster netto -5434 -30
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,07 AL
- . ; ] B Ovriga intékter 74 4
Forvaltningskostnad i SEK vid engangsinsattning 10 000 SEK 152,01 Summa intakter och vardeforandring 45 491 251 403
Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK 10,57
1) Fran 1 januari 2015 debiteras kostnader fér extern analys separat. Denna kostnad ingick tidigare i KOSTNADER .
transaktionskostnader. Férvaltningskostnader 66 072 82 699
Réntekostnader 15 27
L Ovriga kostnader 9133 9 868
Fondfakta - ovriga nVCkeItaI Summa kostnader 75 221 92 594
Arets resultat -120 712 158 809
Omsattningshastighet, ggr 1,1
Andel av oms. som skett genom narstdende véardepappersinstitut, % 4,6 ! Specifikation av vrdeforandring .
n : 9 papp i g Kapitalvinster 541 692 502 923
Andel av oms. som skett med fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Kapitalfériuster 634 135 241 558
Orealiserade vinster/forluster -70 333 -140 120
Summa -162 776 121245
Risk- och avkastningsmatt* * Specifikation av virdeforandring
Kapitalvinster 2822 -
. . N Summa 2822 -
Total risk % - A1 SEK 15,6 Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,1
Total risk % - A1 EUR 15,6 Aktiv avkastning % - A1 NOK -0,1
Total risk % - A1 NOK 14,1 Informationskvot - A1 SEK Negativ " .
Total risk i index % - A1 SEK 16,1 Informationskvot - A1 EUR Negativ Balansrakmng’ tSEK % av % av
Total risk i index % - A1 EUR 16,0 Informationskvot - A1 NOK Negativ 31dec 2016 fondférm. 31 dec 2015 fondférm.
Total risk i index % - A1 NOK 14,0 Sharpekvot - A1 SEK 0,3 TILLGANGAR
Aktiv risk % - A1 SEK 2,6 Sharpekvot - A1 EUR 0,3 Overlatbara vardepapper 3645 448 98,5 5191 683 97,8
Aktiv risk % - A1 EUR 2,6  Sharpekvot - A1 NOK 0,2 Summa finansiella instrumentN .
o = o
Aktiv risk % - A1 NOK 26  Sharpekvot i index - A1 SEK 03 gedkp"zml‘” "r“afk"_adsl_‘:(a'_ge e EES 5191683 97,8
e N ankmedel och 6vriga likvida
Index MSCI Eu'r\l%?re;]sSE;I:gthriltoe}?g Sharpekvot | !ndex A1 EUR 0,3 medel 58 450 16 114 990 22
e o il Sharpekvot i index - A1 NOK 0,2 Férutbetalda kostnader och
Active Share % 59,6 upplupna intékter 1224 0,0 5324 0,1
Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,1 Ovriga tillgngar 40 0,0 113 0,0
1) Per balansdagen -
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Summa “"géngar 3705162 100,1 5312110 100,1
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2 657 0,1 3584 0,1
Ovriga skulder 0 0,0 0 0,0
Summa skulder 2 657 0,1 3584 0,1
Fondférmdgenhet Not 1) 3 702 505 100,0 5 308 526 100,0
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Europa Tema (Criteria), forts.

Not 1) till balansrakning

Forandring av fondférmdgenhet, tSEK

2016 2015
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 5308 526 3371643
Andelsutgivning 1292 229 3222 953
Andelsinlésen -2 777 538 -1444 879
Resultat enligt resultatrakning -120 712 158 809
Utdelning till andelsé&garna - -
Fondférmégenhet vid periodens slut 3 702 505 5 308 526
Not 2) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DANMARK (DKK)
Ambu B (Hélsovardsutrustning) 36 300 13 262 0,4
Danske Bank (Bank) 105 000 28 984 0,8
Novo Nordisk (Lakemedel) 148 587 48 770 1,3
Pandora (Ovrigt) 39 666 47 232 1,3
Rockwool International B
(Byggvaror och -utrustning) 17 910 28758 0,8
Vestas Wind Systems (Elutrustningar) 20129 11 906 0,3
178 912 4,8
FINLAND (EUR)
Amer Sports A (Fritidsvaror) 141 000 34155 0,9
Kone (Maskiner) 23 064 9408 0,3
43 563 1,2
FRANKRIKE (EUR)
Air Liquide (Kemi) 39013 39 494 1,1
Atos Origin (IT-konsult) 48 759 46 838 1,3
AXA (Forsakring) 247 423 56 864 1,5
BNP Paribas (Bank) 141 487 82 089 2,2
Capgemini (IT-konsult) 71308 54 764 1,5
Danone (Livsmedel) 73 000 42109 1,1
Dassault Systemes (Programvaror) 50 038 34 708 0,9
Essilor International (Halsovardsutrustning) 13 404 13788 0,4
Eurofins Scientific
(Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 4 547 17 646 0,5
France Télécom (Teleoperator) 412 917 57113 1,5
Groupe SEB (Konsumentkapitalvaror) 15394 18 991 0,5
Ingenico (Elektronikutrustning) 22 321 16 227 0,4
JCDecaux (Media) 29 550 7908 0,2
L'Oreal (Kosmetika och hygienprodukter) 30 500 50 676 1,4
Saint-Gobain (Byggvaror och -utrustning) 161 911 68 658 1,9
Schneider Electric (Elutrustningar) 120 203 76 144 2,1
Société Générale (Bank) 152 799 68 440 1,8
Vinci (Byggforetag) 126 474 78 408 2,1
830 867 22,4
IRLAND (EUR)
Shire (Lakemedel) 140 457 73 852 2,0
73 852 2,0
ITALIEN (EUR)
Cerv Info Sol (Annan finansiell verksamhet) 460 000 34777 0,9
Prysmian (Ovrigt) 146 357 34218 0,9
Reply Ord Shs (IT-konsult) 16 000 18 091 0,5
87 086 2,4
NEDERLANDERNA (EUR)
AkzoNobel (Kemi) 31000 17 641 0,5
ASML Holding (Halvledare) 33 062 33787 0,9
ING Groep Ord Shs (Bank) 566 038 72516 2,0
Randstad (Foretagstjanster) 96 695 47 744 1,3
Unilever A NL (Livsmedel) 48 696 18 251 0,5
WESSANEN KON C ORD (Livsmedel) 226 342 28 867 0,8
Wolters Kluwer (Media) 81 565 26 901 0,7
245707 6,6
NORGE (NOK)
Leroy Seafood Group (Livsmedel) 65 639 33 329 0,9
Scatec Solar (Oberoende kraftbolag) 651 791 26 484 0,7
59 813 1,6
POLEN (PLN)
AMC (Konsumentkapitalvaror) 35 000 14 198 0,4
14198 0,4
SCHWEIZ (CHF)
Givaudan (Kemi) 1114 18 581 0,5
Julius Baer Group (Kapitalmarknadsbolag) 123 246 49 827 1,3
Nestlé (Livsmedel) 142 054 92 755 2,5
Novartis (Lakemedel) 73 050 48 384 1,3
Richemont
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 47 041 28 361 0,8
Roche Holding (Lakemedel) 35 391 73 581 2,0
Straumann (Halsovérdsutrustning) 5643 20 050 0,5
UBS (Kapitalmarknadsbolag) 330 110 47 063 1,3
Wizz Air Holdings (Passagerarflyg) 68 000 13 671 0,4
392 272 10,6
SPANIEN (EUR)
Aena (Transportinfrastruktur) 63 881 79 360 2,1
Amadeus IT Holdings (IT-konsult) 120 250 49 742 1,3
Banco Santander (Bank) 1917 000 91 090 25
BBVA (Bank) 885 659 54 432 1,5
Distribuidora Internacional
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 156 190 6982 0,2

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
Gamesa (Elutrustningar) 136 263 25 160 0,7
Pharma Mar (Bioteknik) 320 000 8309 0,2
Telefénica (Teleoperator) 547 439 46 266 1,2
361 340 9,8
STORBRITANNIEN (GBP)
Aviva (Forsakring) 776 931 42 421 1,1
BT Group (Teleoperator) 1021 165 42 058 1,1
CVS Group (Halsovardstjanster) 150 000 18 572 0,5
GlaxoSmithKline (Ldkemedel) 486 067 85227 2,3
HSBC (Bank) 998 441 73 625 2,0
Just Eat Ord Shs When Issued (Internet) 390 000 25 545 0,7
On the Beach Group Ord Shs
(Internethandel och postorder) 600 000 18 673 0,5
Pets at Home Group (Specialdetaljhandel) 749 736 20114 0,5
Prudential (Férsékring) 369 861 67 571 1,8
Reckitt Benckiser (Hushéallsprodukter) 59 818 46 238 1,2
Worldpay Group (IT-konsult) 754 308 22 854 0,6
462 898 12,5
SVERIGE (SEK)
AstraZeneca SDB (Lékemedel) 120 426 59 864 1,6
Hennes & Mauritz B (Specialdetaljhandel) 143 294 36 311 1,0
Pandox B (Hotell, restauranger och fritid) 102 773 14 532 0,4
Sandvik (Maskiner) 289 671 32 646 0,9
SCA B (Papper och skogsprodukter) 114 000 29 332 0,8
SKF B (Maskiner) 149 006 24973 0,7
Skistar B (Hotell, restauranger och fritid) 179 960 27 444 0,7
SSAB A (Metaller och gruvor) 750 000 25935 0,7
Swedbank A (Bank) 66 161 14 575 0,4
265 612 7,2
TURKIET (TRY)
Logo Yazilim (Programvaror) 104 750 14 703 0,4
14703 0,4
TYSKLAND (EUR)
Adidas
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 26 862 38 647 1,0
Allianz (Forsékring) 47 538 71515 1,9
BMW (Bilar och motorcyklar) 55997 47 620 1,3
Daimler (Bilar och motorcyklar) 48 538 32 891 0,9
Deutsche Post (Flygfrakt och kurirtjanst) 195 000 58 362 1,6
Fresenius (Halsovardsutrustning) 79 580 56 626 1,5
Henkel (Hushéllsprodukter) 17 804 16 886 0,5
Linde (Kemi) 22908 34 265 0,9
Merck KGaA (Lakemedel) 65017 61770 1,7
Nordex (Elutrustningar) 71 500 13 969 0,4
SAP (Programvaror) 106 433 84 453 2,3
Schaeffler (Bildelar och tillbehér) 255 469 34 405 0,9
Xing (Internet) 5000 8 406 0,2
559 814 15,1
OSTERRIKE (EUR)
Erste Group Bank (Bank) 145 000 38 660 1,0
Zumtobel (Elutrustningar) 99 210 16 151 0,4
54 811 1,5
Summa noterade aktier 3645 448 98,5
Summa overlatbara vardepapper 3645 448 98,5
Summa innehav av finansiella instrument 3 645 448 98,5
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 57 057 1,5
Total summa fondférmoégenhet 3702 505 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 98,5

Avser Svriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

** Avser 6vriga finansiella instrument.
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BASVALUTA
Forvaltare: KARL NYGREN

Tom2016-03-31 EMMA VIOTTI

SEK

Fondens basvaluta

Europafond Index

Forvaltningsberattelse derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Under 2016 har fonden
Placeringsinriktning utnyttjat denna majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana
Fonden &r en indexfond och har som mél att félja utvecklingen i indexet ut vardepapper. Under 2016 har fonden utnyttjat denna méjlighet i ganska
MSCI Europe Net s& nira som majligt. Fonden placerar pa den stor omfattning. Fonden har maéjlighet att anvédnda andra tekniker och
europeiska marknaden. Fonden kan placera i derivatinstrument som ett instrument. Under 2016 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
led i fondens placeringsinriktning.

Information
Portféljen Sedan férandringen av skatteregler fér svenska fonder (2012) och med
Europafond Index steg med 6,9% under heléret 2016*. De fyra storsta anledning av utvecklingen inom EU pa skatteomradet, rader oklarhet om
aktieinnehaven i fonden var vid arsskiftet Nestlé, Novartis, Roche och skattesatsen for utdelningar. For ytterligare information, se under allmanna
HSBC. De storsta sektorerna i fonden var finans, dagligvaror och industri. sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta. . s . . = Py 3 ) s . .
Information om ersattning till anstéllda terfinns i bilaga Ersattningspolicy,

Framtiden se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den

Den europeiska ekonomin fortsétter sin terhamtning. Europeiska samlade fondrapporten.
inkdpschefer visade i december 2016 pa sin stdrsta optimism sedan
2011. Storst forbattring syns i sddra Europa, vilket vantas fortsatta under

Fondens utveckling®
2017. Mycket talar for att det negativa rantetrycket i Europa narmar sig 9

slutet med positiva inflationstendenser och stérkta europeiska ekonomier. 2
Stdrsta riskerna framdver &r framst politiska med valen i Frankrike och _/v\/\/\//'/

Tyskland, samt efterdyningarna till den brittiska EU-omrdstningen. 150

Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vasentliga risker &n
de som framgar av faktabladet och informationsbroschyren.

100

50

Handel med derivatinstrument m.m.
Fonden har enligt sina fondbestdmmelser majlighet att handla med

2012 2013 2014 2015 2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

fondfakta.

Fondfakta - historik

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Andelsvérde
Europafond Index A1 - SEK 100,68 94,14 90,19 79,14 64,22 58,19 66,72 71,38 62,22 98,80
Europafond Index A1 - EUR 10,51 10,28 - - - - - - - -
Europafond Index A1 - NOK 95,40 98,84 - - - - - - - -
Europafond Index B1 - SEK 88,08 85,47 84,56 76,81 64,22 - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1) -195 1040 1015 508 1068 - - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 6 846 6 629 5460 3 852 2713 1414 967 1084 1010 1492
Europafond Index A1 - SEK 6281 5808 5384 3843 2713 1414 967 1084 1010 1492
Europafond Index A1 - EUR 35 40 - - - - - - - _
Europafond Index A1 - NOK 121 343 - - - - - - - -
Europafond Index B1 - SEK 105 125 76 9 - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 68 146 70 546 60 588 48 678 42 243 24 303 14 490 15189 16 226 15099
Europafond Index A1 - SEK 62 379 61690 59 693 48 559 42 243 24 303 14 490 15189 16 226 15 099
Europafond Index A1 - EUR 3305 3918 - - - - - - - _
Europafond Index A1 - NOK 1266 3473 - - N - - - - -
Europafond Index B1 - SEK 1196 1465 895 119 - - - - - -
Total avkastning i %
Europafond Index A1 - SEK +6,9 +4,4 +14,0 +23,2 +12,8 -9,6 -2,4 +22,0 -34,5 +8,6
Europafond Index A1 - EUR +2,2 +8,0 - - - - - - - -
Europafond Index A1 - NOK -3,5 +14,4 - - - - - - - -
Europafond Index B1 - SEK +6,9 +4,4 +14,0 +23,2 +3,2 - - - - -
Index inklusive utdelning i %
Europafond Index A1 - SEK +7,3 +4,6 +14,4 +23,6 +13,0 -9,3 2,2 +22,6 -34,7 +8,9
Europafond Index A1 - EUR +2,6 +8,2 - - - - - - - -
Europafond Index A1 - NOK -3,1 +14,7 - - - - - - - -
Europafond Index B1 - SEK +7,3 +4,6 +14,4 +23,6 +3,6 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Europafond Index A1 - SEK +5,7 +9,1 +18,5 +17,9 +1,0 -6,1 +9,1 -10,6 -15,7 +11,0
Europafond Index A1 - EUR +5,0 +7,2 - - - - - - - -
Europafond Index A1 - NOK +5,1 +15,0 - - - - - - - -
Europafond Index B1 - SEK +5,7 +9,1 +18,5 - - - - - - -
Motsvarande for index inklusive utdelning, %
SEK +6,0 +9,4 +18,9 +18,2 +1,3 -5,8 +9,5 -10,5 -15,7 +11,4
EUR +5,4 +7,5 - - - - - - - -

NOK +5,4 +15,3 - - - - - - - -
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2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Europafond Index A1 - SEK +12,1 +8,4 +6,9 +8,4 -4,5 -5,2 -0,8 +5,0 +2,7 +14,4
Europafond Index A1 - EUR +10,4 +8,1 - - - - - - - -
Europafond Index A1 - NOK +14,0 +12,7 - - - - - - - -

Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +12,4 +8,7 +7,2 +8,7 -4,3 -5,0 -0,6 +5,3 +3,1 +15,0
EUR +10,8 +8,4 - - - - - - - -
NOK +14,3 +13,0 - - - - - - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Europafond Index A1 - SEK +3,1 +3,7 +6,0 +5,5 +4,6 -0,8 -1,0 - - -
Europafond Index A1 - EUR +2,5 +3,9 - - - - - - - -
Europafond Index A1 - NOK +3,5 +5,9 - - - - - - - -

Motsvarande for index inklusive utdelning, %

SEK +3,3 +3,9 +6,3 +5,9 +4,9 -0,4 -0,7 - - -
EUR 2,7 +4,2 - - - - - - - -
NOK +3,8 +6,2 - - - - - - - -

Utdelning per andel, kr
Europafond Index A1 - SEK - - - - 1,33 2,44 2,80 3,46 3,29 3,37
Europafond Index B1 - SEK 2,99 2,96 2,69 1,98 - - - - - -

Omrakningskurs EUR/SEK 9,58 9,16 - - - - - - - -

Omrakningskurs NOK/SEK 1,06 0,95 - - - - - - - -
1) Fondens totala nettofléden inkluderar inte aterinvesterade utdelningar om fonden har en utdelande andelsklass. Uppgiften ny fr o m helaret 2012
Index: MSCI Europa Net Index

T o m 2008-02-15: MSCI Pan Euro Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Resultatrakning, tSEK

2016 2015

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Europafond Index A1 0,80 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 235 378 -22 048
Europafond Index B1 0,80 Vardeforandring pa ovriga derivatinstrument ™ 2023 -2 530
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet Vardeforandring pa fondandelar 2212 -8 976
Europafond Index A1 0,40 Rénteintakter -102 13
Europafond Index B1 040 Utdelningar 204 041 200 419

Arlig avgift, % Valutakursvinster och -férluster netto -1147 -6 340
Europafond Index A1 0,40 Ovriga finansiella intakter 1) 1973 875
Europafond Index B1 0,40 Ovriga intakter 1 4

Analyskostnader, tSEK ") . Summa intakter och vardeférandring 439 955 161 391

Transaktionskostnader, tSEK 2477

Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,07 KOSTNA_DER .

Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinsattning 10 000 SEK Férvaltningskostnader 24923 28217
Europafond Index A1 38,66 Rantekostnader 7 106
Europafond Index B1 38,66 Ovriga kostnader 2528 5315

Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK Summa kostnader 27 568 31638
Europafond Index A1 2,68 Arets resultat 412 387 129 753
Europafond Index B1 2,68

1) Fran 1 januari 2015 debiteras kostnader for extern analys separat. Denna kostnad ingick tidigare i * Specifikation av vardeférandring .

transaktionskostnader. Kapitalvinster 206 092 296 973

Kapitalforluster -155 720 -100 205

Orealiserade vinster/forluster 185 006 -218 816

Fondfakta - évriga nyckeltal Summa 235378 -22048
** Specifikation av vardeférandring

. A Kapitalvinster ! 28137 26210

Omsttningshastighet, ggr 03 Kapitalfériuster 26 114 -28 740

Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 0,1 Summa 2023 22530

Andel av oms. som skett med fonder forvaltade av Xact Kapitalférvaltning AB, % 0,0 ++ Specifikation av vérdefdrandring

Kapitalvinster 11671 17 042
Kapitalfériuster -16 247 -23 520
Risk- Och avkastningsmé‘tt* Orealiserade vinster/férluster 2364 -2 498
Summa -2212 -8976

Total risk % - A1 SEK 15,4 Aktiv avkastning % - A1 NOK 03 1) Posten bestar huvudsakligen av nettopremier fér utldnade vérdepapper.

Total risk % - A1 EUR 15,3 Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,3

Total risk % - A1 NOK 13,3 Informationskvot - A1 SEK Negativ

Total risk % - B1 SEK 15,4 Informationskvot - A1 EUR Negativ

Total risk i index % - A1 SEK 15,4 Informationskvot - A1 NOK Negativ

Total risk i index % - A1 EUR 15,3 Informationskvot - B1 SEK Negativ

Total risk i index % - A1 NOK 13,2 Sharpekvot - A1 SEK 0,4

Total risk i index % - B1 SEK 15,4 Sharpekvot - A1 EUR 0,3

Aktiv risk % - A1 SEK 0,2 Sharpekvot - A1 NOK 0,3

Aktiv risk % - A1 EUR 0,2 Sharpekvot - B1 SEK 0,4

Aktiv risk % - A1 NOK 0,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,4

Aktiv risk % - B1 SEK 0,2 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,4

Index MSCI Europa Net Index Sharpekvot i index - A1 NOK 0,4

Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,3 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,4

Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,3

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
31 dec 2016 fondférm. 31 dec 2015 fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
TILLGANGAR Stora Enso R EUR
Overlatbara vérdepapper 6780 845 99,0 6 498 158 98,0 (Papper och skogsprodukter) 53002 5185 0,1
Fondandelar 38 906 06 108 130 1,6 UPM-Kymmene
Summa finansiella instrument (P“appg.r och skogsprodukter) 51926 11613 02
med positivt marknadsvarde Not2 6 819 751 99,6 6 606 288 99,6 Wartsila (Maskiner) 15175 6 206 01
Bankmedel och 6vriga likvida FRANKRIKE (EUR) 103 982 1.5
medel 23 281 0,3 23 532 0,4
Forutbetalda kostnader och Accor (Hotell, restauranger och fritid) 18 446 6262 0,1
upplupna intakter 5956 0,1 7 424 0,1 Aéroports de Paris (Féretagstjanster) 3031 2957 0,0
Ovriga tillgangar 2956 0,1 52 940 07 Alr Liquide (Kemi) 87676 38141 06
Summa tillgangar 6 851 944 100,1 6 690 184 100,8 ﬁ'rifnr?a(ﬁgr%st”'"gar) 12 ggg g ?% gz}
Nor Goratng, 167 53 wi0 08
s Orsakring |
S;iﬁﬁ'ﬁiﬁ'fﬁ;;“ﬂ?ﬁemm ) ) 77 00 BIC (Féretagstjanster) 2817 3486 0.1
. . - > BNP Paribas (Bank) 102 528 59 486 0,9
Summa finansiella instrument Bolloré (Flygfrakt och kurirtjanst) 80 894 2597 0,0
med negativt marknadsvarde Not 2) - - 277 0,0 Bouygues (Byggforetag) 24 372 7 951 0.1
Upplupna kostnader och Bureau Veritas (Annan finansiell verksamhet) 27 086 4778 0,1
férutbetalda intékter 1208 0,0 1083 0,0 Capgemini (IT-konsult) 16 601 12 749 0,2
Ovriga skulder 4614 0,1 60 078 0,8 Carrefour
Summa skulder 5822 0,1 61 438 0,8 (Livsmedels- och ldkemedelsdetaljhandel) 58013 12724 0,2
. T Christian Dior
Fondférmégenhet Mot 1 SIE46kI22 0030 6628 746 100,0 (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 5233 9991 0,1
Utlanade finansiella instrument 175 536 2,6 344 952 52 CNP Assurances (Forsakring) 17 764 2996 0,0
Mottagna sakerheter for Crédit Agricole (Bank) 114 151 12885 0,2
utldnade finansiella instrument 1) 188 186 2,7 376 275 5,7 ganonel (l;ivsmedeg ash 58 589 33796 05
5 4 . assault Aviation Or s
ite?:tﬁ::ﬁ?;;e{ﬁ(’r ovriga T e 4445 o1 (Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 843 8575 0,1
1) Aktier 58 822 1SEK. ’ ’ Dassault Systémes (Programvaror) 13 267 9203 0,1
Obligationer och andra rantebarande instrument 129 364 tSEK. Edenred (Hotell, restauranger och fritid) 21017 3793 0,1
2) Likvida medel 1 999 tSEK Eiffage (Byggforetag) 5552 3524 0,1
Electricité de France (Elbolag) 21900 2031 0,0
Essilor International (Hélsovardsutrustning) 19 377 19 932 0,3
Not 1) till balansrékning Eurazeo (Annan finansiell verksamhet) 4474 2383 0,0
Eurofins Scientific
F('jréndring av fondf(’jrm(‘jgenhet’ tSEK (Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 1013 3931 0,1
Eurotunnel (Vag- och tagtransport) 45 950 3978 0,1
2016 2015 Eutelsat Communications (Media) 16 390 2889 0,0
. . . . Fonciére des Régions (Fastigheter) 3684 2928 0,0
Fondformgggnhet vid periodens bdérjan 6 628 746 5459 611 France Télécom (Teleoperatdr) 198 429 27 446 04
Andelsutgivning JUSTOITS 3016124 GDF Suez (Diversifierat infrastrukturbolag) 142 525 16 552 02
Andelsinlésen -1866 238 -1973 436 Gecina (Fastigheter) 3599 4533 0,1
Resultat enligt resultatrékning 412 387 129 753 Groupe Casino
Utdelning till andelsdgarna -4 251 -3 306 (Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 5627 2458 0,0
Fondférmdégenhet vid periodens slut 6 846 122 6 628 746 Groupe SEB (Konsumentkapitalvaror) 2209 2725 0,0
Hermes International
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 2563 9578 0,1
Not 2) till balansrakning Icade (Fastigheter) 3477 2259 0,0
lliad (Programvaror) 2665 4 664 0,1
. . . . Imerys (Byggmaterial) 4 386 3029 0,0
Fondens innehav av finansiella instrument Ingenico (Elektronikutrustning) 5526 4017 01
JCDecaux (Media) 7641 2045 0,0
A = . Klépierre (Fastigheter) 21705 7767 0,1
OVERLATBARA VARDEPAPPER Antal/Nom. Marknads- % av Lagardere (Media) 11517 2913 0,0
bel. tusental virde tSEK___ fondférm. Legrand (Elutrustningar) 28 625 14798 0.2
L'Oreal (Kosmetika och hygienprodukter) 24 681 41 008 0,6
NOTERADE AKTIER LVMH
BELGIEN (EUR) (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 27 071 47 054 0,7
Ageas (Férsékring) 18778 6767 0,1 Z';&i'?ég:ge far och tillbehor) ;Z ggg 1? 421?13 g?
Anheuser-Busch InBe\{ (Drycker) 73 469 70 785 1,0 Numericable (Media) 8 292 2132 0.0
(B:Z'I?j;fm (Teleoperatdr) 13548 3550 0.1 Pernod Ricard (Drycker) 19 976 19 706 03
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 7252 3 266 0,0 E:L;?g(e\/(:(rﬁilLasg och motorcyklar) 4; ;32 1; ggg g;
GBL (Annan finansiell verksamhet) 8835 6749 0,1 Publicis Group (Media) 18 483 11 609 0:2
KBC (Bank) X 23 527 13 262 0.2 Rémy Cointreau (Drycker) 2394 1859 0,0
Solvay (Kemi) . 6936 7400 0.1 Renault (Bilar och motorcyklar) 18 430 14924 0.2
Telenet Group Holding (Teleoperatdr) 6913 3492 0.1 Rexel (Handel med industrivaror) 30 449 4562 0.1
UCE (Lékemedel) 18175 7689 0.1 Saint-Gobain (Byggvaror och -utrustning) 50 051 21224 0,3
Umicore (Metaller och gruvor) 9422 4889 0,1 Sanofi (Likemedel) 113 059 83 308 1.2
127 851 1,9 Schneider Electric (Elutrustningar) 57 350 36 329 0,5
DANMARK (DKK) SCOR (Forsakring) 15755 4956 0,1
A.P. Moller-Mzersk A (Rederi) 349 4799 0,1 Société Générale (Bank) 75 398 33771 0,5
A.P. Moller-Mzersk B (Rederi) 627 9106 0,1 Sodexo (Hotell, restauranger och fritid) 9226 9 654 0,1
Carlsberg (Drycker) 10 055 7 898 0,1 Suez Environnement (Olja och gas) 28989 3893 0,1
Christian Hansen Holding (Kemi) 8578 4323 0,1 Technip
Coloplast B (Halsovardsutrustning) 10 949 6720 0,1 (Energiutvinningsutrustning och tjénster) 9733 6324 0,1
Danske Bank (Bank) 69 161 19 091 0,3 Total (Olja och gas) 218 062 101799 1,5
DONG Energy Ord Shs (Elbolag) 7 391 2 549 0,0 Unibail-Rodamco (Fastigheter) 9 856 21414 0,3
DSV (Vag- och tagtransport) 19 430 7 867 0,1 Valeo (Bildelar och tillbehér) 21836 11 426 0,2
Genmab (Bioteknik) 5390 8148 0,1 Wendel (Annan finansiell verksamhet) 3278 3593 0,1
ISS (Féretagstjanster) 14 965 4598 0,1 Veolia Environnement
Novo Nordisk (Likemedel) 185 485 60 881 0,9 (Diversifierat infrastrukturbolag) 46 081 7 142 0,1
Novozymes (Kemi) 20 962 6578 0,1 Vinci (Byggféretag) 51441 31891 05
Pandora (Ovrigt) 10579 12 597 0,2 Vivendi (Media) 103 240 17 861 03
TDC (Teleoperatdr) 76 192 3560 0,1 Zodiac Aerospace
Tryg (Férsikring) 11 451 1884 0,0 (Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 36 206 7 568 0,1
Vestas Wind Systems (Elutrustningar) 21073 12 465 0,2 1 030 756 15,1
William Demant (Halsovérdsutrustning) 10 106 1599 0,0 IRLAND (EUR)
174 663 2,6 AerCap (Handel med industrivaror) 17 063 6 450 0,1
FINLAND (EUR) Bank of Ireland (Bank) 2544 152 5704 0,1
Elisa (Teleoperatdr) 13 755 4077 0,1 CRH (Byggmaterial) 83 696 26 429 0,4
Fortum (Elbolag) 40 929 5714 0,1 DCC (Industrikonglomerat) 8 471 5743 0,1
Kone (Maskiner) 33 052 13 482 0,2 Experian Group (Féretagstjénster) 101 387 17 914 0,3
Metso (Maskiner) 11 561 3002 0,0 Kerry Group (Partihandel) 14 222 9253 0,1
Neste Oil (Olja och gas) 10 887 3808 0,1 Paddy Power (Hotell, restauranger och fritid) 7523 7317 0,1
Nokia Ryanair (Passagerarflyg) 10 998 1529 0,0
(Data- och telekommunikationsutrustning) 566 373 24 899 0,4 Shire (Lakemedel) 88 093 46 319 0,7
Nokian Tyres (Bildelar och tillbehér) 11619 3943 0,1 WPP (Media) 127338 25958 0,4
Orion B (Halsovardsutrustning) 11 389 4615 0,1 152 616 2,2
Sampo A (Férsakring) 42729 17 438 0,3
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental véarde tSEK fondférm.
ITALIEN (EUR) Holcim (Byggmaterial) 45 823 21974 0,3
Assicurazioni Generali (Férsakring) 113 740 15 389 0,2 Julius Baer Group (Kapitaimarknadsbolag) 21063 8515 01
Atlantia (Transportinfrastruktur) 40 446 8627 0,1 Kuehnel& Nagel (Transportinfrastruktur) 5161 6209 0,1
Enel (Elbolag) 760 316 30511 04 Lindt (Livsmedel) 93 4385 0.1
Eni (Olja och gas) 246 463 36 534 0,5 Lindt & Spriingli (Livsmedel) 10 5533 0,1
Exor Ord Shs (Annan finansiell verksamhet) 11645 4573 0,1 Lonza Group
Ferrari (Bilar och motorcyklar) 11 711 6193 0,1 (Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 4575 7210 0,1
Intesa SanPaolo (Bank) 1217 883 28 311 04 Nestlé (Livsmedel) 301 060 196 578 2,9
Intesa SanPaolo RSP (Bank) 131 029 2805 0,0 Novartis (Lakemedel) 217 246 143 891 2,1
Luxottica Group (Halsovardsutrustning) 16 711 8182 0,1 Pargesa Holding
Mediobanca (Kapitalmarknadsbolag) 56 804 4221 0,1 (Annan finansiell verksamhet) 3687 2185 0,0
Poste ltaliane (Férsakring) 52 565 3176 0,0 Partners Group (Kapitalmarknadsbolag) 1655 7 060 0,1
Prysmian (Ovrigt) 22 357 5227 0,1 Richemont
Saipem (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 51408 30 994 0,5
(Energiutvinningsutrustning och tjénster) 569 427 2919 0,0 Roche Holding (Lakemedel) 68 573 142 569 2,1
Snam Rete Gas (Gasbolag) 250 885 9 409 0,1 Schindler Holding (Industrikonglomerat) 5 839 9374 0,1
Telecom ltalia (Teleoperator) 927 497 7439 0,1 Schindler Holding (Maskiner) 118 188 0,0
Telecom ltalia R (Teleoperator) 639 106 4207 0,1 SGS (Féretagstjanster) 492 9112 0,1
Terna Sika (Kemi) 197 8614 0,1
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 150 824 6289 0,1 Sonova Holding (Lékemedel) 3943 4349 0,1
UniCredit (Bank) 505 421 13 241 0,2 STMicroelectronics (Halvledare) 60 907 6288 0,1
UnipolSai (Férsakring) 106 511 2072 0,0 Swatch Group (Konsumentkapitalvaror) 2584 7315 0,1
199 324 29 Swatch Group B (Konsumentkapitalvaror) 7 356 4093 0,1
JERSEY (GBP) ’ Swiss Life Holdingu(Férsékring) 3054 7 867 0,1
Swiss Prime Site (Ovrigt) 6 622 4934 0,1
Petrofac (Olja och gas) 24323 2373 0,0 Swiss Re (Férsikring) 32 898 28 377 0,4
Randgold Resources (Metaller och gruvor) 8 694 6 261 0,1 Swisscom (Teleoperatér) 2 467 10 058 0,1
8633 0,1 Syngenta (Kemi) 8 967 32 261 0,5
LUXEMBURG (EUR) UBS (Kapitalmarknadsbolag) 354 609 50 556 0,7
ArcelorMittal (Metaller och gruvor) 177 005 11900 0,2 Wolseley (Handel med industrivaror) 25506 14207 0.2
RTL Group (Media) 3772 2520 0,0 Zirich Financial Services (Forsakring) 15 259 38244 0,6
SES (Media) 34 846 6987 0,1 996 668 14,6
Tenaris SPANIEN (EUR)
(Energiutvinningsutrustning och tjénster) 45 476 7 395 0,1 Abertis Infraestructuras
28 801 0,4 (Transportinfrastruktur) 60 092 7 655 0,1
MEXIKO (MXN) ACS (Byggforetag) 19 069 5485 0,1
Fresnillo (Metaller och gruvor) 21002 2879 0,0 Aena (Transportinfrastruktur) 6623 8228 0.1
2879 0.0 gmade;s IT IHollg:lings (I;I'(gonks)ult) 3421; ;22 12 gg; gg
" ’ anco Popular Espafiol (Ban ,
NEDERLANDERNA (EUR) Banco Sabadell (Bank) 508 131 6 442 0,1
ABN AMRO Group (Bank) 29029 5855 0,1 Banco Santander (Bank) 1406 002 66 809 1,0
Aegon (Forsikring) 178 495 8942 0,1 Bankia (Bank) 435 957 4056 0,1
AkzoNobel (Kemi) 24 694 14 053 0.2 Bankinter (Bank) 71333 5031 0,1
Altice A (Media) 34 849 6288 0,1 BBVA (Bank) 646 485 39732 0,6
Altice B (Media) 10948 1986 0,0 CaixaBank (Annan finansiell verksamhet) 311349 9368 0,1
ASML Holding (Halvledare) 35593 36 373 0,5 Distribuidora Internacional
EADS (Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 62 974 37919 0,6 (Livsmedels- och lakemedelsdetalihandel) 61330 2741 0,0
Gemalto (Datorer och kringutrustning) 7 368 3877 0,1 Enagas (Olja och gas) 21 022 4 860 0,1
Heineken (Drycker) 22958 15676 02 Endesa (Elbolag) 30 605 5902 0,1
Heineken Holding (Drycker) 10707 6786 0,1 Ferrovial (Byggforetag) 46 356 7549 0,1
ING Groep Ord Shs (Bank) 381200 48 836 0.7 Gas Natural (Gasbolag) 34 053 5844 0,1
Koninklijke Ahold Delhaize Ord Shs Grifols (Bioteknik) 28 525 5160 0,1
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 128 433 24 650 0,4 Iberdrola (Elbolag) 519 555 31035 0,5
Koninklijke DSM (Kemi) 18 434 10 061 0,1 Inditex (Specialdetaljhandel) 108 604 33748 0,5
Koninklijke KPN (Teleoperatér) 336 141 9 064 0,1 Mapfre (Férsékring) 92 795 2579 0,0
NN Group (Fdrsékring) 31155 9611 0,1 Red Electrica (Elbolag) 40 860 7018 0,1
NXP Semiconductors (Halvledare) 28 687 25 542 0,4 Repsol (Olja och gas) 102 951 13238 0,2
Philips Electronics (Industrikonglomerat) 97 201 27 035 0,4 Telefénica (Teleoperator) 457 166 38 637 0,6
Qiagen (Bioteknik) 21264 5436 0,1 Zardoya Otis (Maskiner) 22 480 1730 0,0
Randstad (Foretagstjanster) 11997 5924 0,1 333998 29
Reed Elsewer NL (Mtea) ) 94 041 14 409 0,2 STORBRITANNIEN (GBP)
Royal Boskalis Westminster (Byggforetag) 8238 2604 0,0 : . 5
Royal Dutch Shell A EUR (Olja och gas) 375 737 93 554 1,4 3i (Annan finansiell verksamhet) 91075 7197 0.1
Royal Dutch Shell B (Olja och gas) 403 766 106 693 1,6 Abergeen Asset (Kaeltglmarknadsbolag) 88 377 2553 0,0
Unilever A NL (Livsmedel) 159 091 59 627 0,9 Admiral Group (Férsékring) 20774 4260 0.1
Wolters Kluwer (Media) 29 874 9853 0,1 Anglo American (Metaller och gruvor) 142111 18 505 0,3
Vopak (V4g- och tagtransport) 6372 2740 0,0 Antofagasta GBP (Metaller och gruvor) 37171 2816 0,0
Ashtead Group (Handel med industrivaror) 49 521 8783 0,1
593 392 8,7 . .
NORGE (NOK) AS§OC|ated British Ifoods !
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 36 091 11121 0,2
DNB (Bank) 97 414 13201 0.2 AstraZeneca (Lakemedel) 123 429 61483 0,9
Giensidige Forsikring (Férsékring) 19 385 2803 0,0 Auto Trader Group (Internet) 92 521 4248 0,1
Marine Harvest (Livsmedel) 37137 6103 0,1 Aviva (Férsakring) 402 704 21988 0,3
Norsk Hydro (Metaller och gruvor) 130223 5676 0,1 Barclays Bank (Bank) 1 625 898 40783 0,6
Orkla (Industrikonglomerat) 79 419 6 555 0,1 Barratt Developments
Schibsted (Media) 7158 1497 0,0 (Konsumentkapitalvaror) 86 727 4502 0,1
Schibsted B (Media) 6 686 1291 0,0 Berkeley Group Holdings
Statoil (Olja och gas) 109 601 18323 03 (Konsumentkapitalvaror) 13017 4103 0,1
Telenor (Teleoperatér) 70 691 9624 0,1 BHP Billiton (Metaller och gruvor) 205 100 30 080 04
Yara International (Kemi) 17 070 6125 0,1 BP (Ovrigt) 1829 267 104 642 1,5
71198 1,0 British American Tobacco (Tobak) 180 997 93 898 1,4
PORTUGAL (EUR) British Land (Fastigheter) 92 590 6543 0,1
Banco Espirito Santo (Bank) 211 055 8 0,0 British Sky Broadcastipg (Media) 99 474 11 066 0,2
Electricidade de Portugal (Elbolag) 214574 5950 0,1 BT Group (Teleoperatdr) 817 864 33 684 05
Galp Energia (Olja och gas) 43 857 5963 0,1 Bunzl (Handel med industrivaror) 32 523 7 700 0,1
Jerénimo Martins Bur.perry
(Livsmedels- och likemedelsdetaljhandel) 26 408 3730 0,1 (Kiader, skor, accessoarer och lyxvarar) 41974 7053 0.1
15651 02 Cap!ta Group (Foretagstjanster)l 63 653 3794 0,1
SCHWEIZ (CHF) ’ Capital Shopping Centres (Fastigheter) 92 739 2928 0,0
Carnival (Hotell, restauranger och fritid) 18 407 8523 0,1
ABB (Elutrustningar) 189714 36 425 05 Centrica (Diversifierat infrastrukturbolag) 530 558 13 942 0,2
Actelion (Lékemedel) 9522 18767 03 CNH Industrial (Maskiner) 99 937 7915 0,1
Adecco (Féretagstjanster) 15 650 9323 0,1 Cobham
Aryzta (Livsmedel) 8235 3301 0,0 (Flyg-, rymd- och forsvarsprodukter) 284 301 5224 0,1
Baloise Holding (Férsékring) 4702 5392 0,1 Coca-Cola European Partners (Drycker) 21314 6131 0,1
Barry Callebaut (Livsmedel) 235 2617 0,0 Compass Group
Coca-Cola HBC (Drycker) 16443 3267 0,0 (Hotell, restauranger och fritid) 158 160 26 649 0,4
Credit Suisse Group (Ovrigt) 191 394 24994 04 Croda International (Kemi) 13375 4798 0,1
Dufry (Specialdetaljhandel) 4247 4821 0,1 Diageo (Drycker) 243 522 57 680 0,8
Ems Chemie (Kemi) 818 3784 0,1 Direct Line Insurance Group (Férsékring) 136 382 5655 0,1
Galenica (Lékemedel) 364 3738 0,1 Dixons Carphone (Specialdetaljhandel) 94 184 3749 0,1
Geberit (Byggvaror och -utrustning) 3758 13712 0,2 EasyJet (Passagerarflyg) 12 370 1396 0,0
Givaudan (Kemi) 945 15762 0,2 Fiat Chrysler Automobiles
Glencore International (Metaller och gruvor) 1214 904 37 824 0,6 (Bilar och motorcyklar) 90 071 7 478 0,1
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
G4S (Foretagstjéanster) 153 701 4 055 0,1 Securitas B (Foretagstjanster) 30716 4 405 0,1
GKN (Bildelar och tillbehor) 163 676 6 094 0,1 Skanska B (Byggféretag) 39 304 8 454 0,1
GlaxoSmithKline (Ladkemedel) 484 821 85 009 1,2 SKF B (Maskiner) 37 824 6 339 0,1
Hammerson (Fastigheter) 74 997 4824 0,1 Swedbank A (Bank) 85951 18 935 0,3
Hargreaves Lansdown Swedish Match (Tobak) 18 229 5283 0,1
(Kapitalmarknadsbolag) 25765 3508 0,1 Tele2 B (Teleoperatdr) 25077 1832 0,0
Hikma Pharmaceuticals (Lakemedel) 13 533 2876 0,0 TeliaSonera (Teleoperatdr) 245 854 9 025 0,1
HSBC (Bank) 1932 295 142 487 2,1 Volvo B (Maskiner) 149 741 15932 0,2
IMI (Maskiner) 28 046 3274 0,0 303 771 4,4
Imperial Tobacco Group (Tobak) 92 456 36 766 0,5 SYDAFRIKA (ZAR)
Inmarsat (Media) 45 044 3800 0.1 Al Noor Hospitals (Halsovardstjanster) 37 205 3220 0,0
InterContinental Hotels Group 3220 041
(Hotell, restauranger och fritid) 17 812 7274 0,1 TYSKLAND (EUR) ’
International Airlines Group (Passagerarflyg) 81 381 4 000 0,1 ;
Intertek Group (Foretagstjénster) 18 706 7 309 0,1 A}c(illﬁias K i 18 711 2692 4
Investec (Kapitalmarknadsbolag) 57 030 3431 0,1 (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 8 6 920 0,
ITV (Media) 324 912 7 508 01 Allianz (Forsakring) 44 305 66 651 1,0
J . ! Axel Springer (Media) 4 549 2011 0,0
ohnson Matthey (Kemi) 18 882 6744 0,1 N
M- . " BASF (Kemi) 89 451 75692 1,1
Kingfisher (Specialdetaljhandel) 219 094 8615 0,1 N
o ; Bayer (Lékemedel) 80 248 76 225 1,1
Land Securities Group (Fastigheter) 74 805 8951 0,1 Bei . .
PR eiersdorf (Kosmetika och hygienprodukter) 9 686 7 481 0,1
Legal & General Group (Forsékring) 564 806 15 698 0,2 BMW (Bilar och motorcyklar) 32 697 27 806 0.4
t'°yjs B;”k'EQEGrE“p (Bank) 6243 832 43 813 0.6 BMW PR (Bilar och motorcyklar) 4199 2925 0,0
ondon ltoc [Exchange Brenntag (Handel med industrivaror) 15211 7 696 0,1
(Annan finansiell verksamhet) 33298 10 892 0,2 Commerzbank (Bank) 99 866 6934 0.1
Marks & Spencer Group (Varuhus) 167 225 6177 0,1 Continental (Bildelar och tillbehdr) 10357 18230 0,3
Meggitt . Covestro (Kemi) 6956 4344 0,1
(Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 150 238 7734 0,1 Daimler (Bilar och motorcyklar) 93 418 63 304 0,9
Merlin Entertainments B Deutsche Annington Immobilien (Fastigheter) 43 121 12 769 0,2
(Hotell, restauranger och fritid) 67 565 3402 0,0 Deutsche Bank (Kapitalmarknadsbolag) 135 384 22378 0,3
Mondi (Papper och skogsprodukter) 36 225 6775 0,1 Deutsche Borse
Morrison Supermarkets (Annan finansiell verksamhet) 19 658 14 395 0,2
(Livsmedels- och ldkemedelsdetaljhandel) 213 780 5536 0,1 Deutsche Post (Flygfrakt och kurirtj& 94 998 28 432 0,4
National Grid Deutsche Telekom (Teleoperatdr) 317 541 49 763 0,7
(Diversifierat infrastrukturbolag) 371343 39 667 0,6 Deutsche Wohnen (Fastigheter) 32538 9303 0,1
Next (Varuhus) 12 901 7216 0,1 E.ON (Elbolag) 183 418 11775 0,2
Old Mutual (Férsékring) 472 398 10993 0,2 Evonik Industries (Kemi) 14 254 3876 0,1
Pearson (Media) 80012 7 351 0,1 Fraport (Transportinfrastruktur) 3581 1927 0,0
Persimmon (Konsumentkapitalvaror) 27 059 5395 0,1 Fresenius (Halsovardsutrustning) 40 318 28 689 0,4
Provident Financial (Konsumentkrediter) 14 324 4 581 0,1 Fresenius Medical Care (Halsovardstjanster) 20363 15 697 0,2
Prudential (Férsékring) 252 255 46 085 0,7 Fuchs Petrolub (Kemi) 6727 2571 0,0
Reckitt Benckiser (Hushallsprodukter) 62 049 47 963 0,7 GEA Group (Industrikonglomerat) 17 439 6388 0,1
Reed Elsevier (Media) 104 250 16 957 0,2 Hannover Re (Forsakring) ) 5778 5691 0,1
Rio Tinto GBP (Metaller och gruvor) 120 020 42 554 0,6 HeidelbergCement (Byggmaterial) 15441 13113 0,2
Rolls-Royce Henkel (Hushallsprodukter) 8 586 8143 0,1
(Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 195 307 14 645 0,2 Henkell pref (Huﬁhéllsprodukter) 18 520 20097 03
Royal Bank of Scotland (Bank) 326 705 8237 0,1 Hochtief (Byggforetag) 1997 2546 0,0
Royal Mail (Flygfrakt och kurirtjanst) 94120 4882 0,1 Hugo Boss (Konsumentkapitalvaror) 6229 3470 0,1
RSA Insurance Group (Forsakring) 100 343 6601 0,1 Infineon Technologies (Halvledare) 110 746 17 520 0,3
Sage Group (Programvaror) 106 063 7798 0,1 Inn.ogy _O_rd Shs
Sainsbury's (Dlver3|f|e.rat infrastrukturbolag) 13 000 4112 0,1
(Livsmedels- och Iskemedelsdetaljhandel) 169 104 4732 0,1 E&S (Kem}l) ) 1; 2% g 32: g']
Schroders (Annan finansiell verksamhet) 12715 4279 0,1 anxess (Kemi) :
. Linde (Kemi) 18 326 27 411 0,4
SEGRO (Fastigheter) 71293 3 666 0,1
Lufthansa (Passagerarflyg) 23100 2716 0,0
Severn Trent (Vattenbolag) 21764 5429 0,1 MAN (Maskiner) 5604 5065 01
2m|:: &GNephew (Halsovardsutrustning) 83 421 11434 0,2 Merck KGaA (Lékemedel) 13 867 13174 02
miths Group ) Metro (Varuhus) 17 645 5340 0,1
(Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 45141 7175 0,1 Miinchener Riick (Forskring) 16 286 28 035 0,4
SSE (Elbolag) o 95 087 16 577 0.2 OSRAM Licht (Elutrustningar) 7908 3775 0,1
St. James's Place (Forsékring) 51782 5894 0,1 Porsche Automobil Holding
Standard Chartered (Bank) 312055 23245 0,3 (Bilar och motorcyklar) 14 521 7199 0,1
Standard Life (Fors&kring) 181773 7591 0,1 ProSiebenSat.1 Media (Media) 21586 7572 0,1
Tate & Lyle (Livsmedel) 39 184 3112 0,0 RWE (Diversifierat infrastrukturbolag) 44780 5070 0,1
Taylor Wimpey (Konsumentkapitalvaror) 314 937 5427 0,1 SAP (Programvaror) 94 788 75213 1,1
Tesco Schaeffler (Bildelar och tillbehdr) 16 202 2182 0,0
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 786 904 18 272 0,3 Siemens (Industrikonglomerat) 74 316 83173 1,2
Travis Perkins (Handel med industrivaror) 21238 3462 0,1 Symrise (Kemi) 12 249 6787 0,1
Unilever (Livsmedel) 124 541 46 030 0,7 Telefénica Germany (Teleoperator) 73284 2858 0,0
United Utilities Group ThyssenKrupp (Metaller och gruvor) 34 421 7 467 0,1
(Diversifierat infrastrukturbolag) 63 092 6 381 0,1 TUI (Hotell, restauranger och fritid) 48 229 6153 0,1
Weir Group (Maskiner) 20927 4 440 0,1 United Internet (Programvaror) 11237 3994 0,1
Whitbread (Hotell, restauranger och fritid) 17 188 7 285 0,1 Volkswagen (Bilar och motorcyklar) 3036 3978 0,1
William Hill (Hotell, restauranger och fritid) 86 527 2819 0,0 Volkswagen pref (Bilar och motorcyklar) 17 826 22777 0,3
Vodafone Group (Mobilteleoperatcr) 2 566 505 57 577 0,8 Zalando (Internethandel och postorder) 8121 2824 0,0
Worldpay Group (IT-konsult) 186 235 5642 0,1 1001 316 14,6
1610 839 23,5 OSTERRIKE (EUR)
SVERIGE (SEK) Andritz (Maskiner) 8152 3726 0,1
Alfa Laval (Maskiner) 28 067 4233 0,1 Erste Group Bank (Bank) 27 039 7209 0,1
Assa Abloy B (Byggvaror och -utrustning) 94 892 16 046 0,2 OMV (Olja och gas) 13758 4424 0,1
Atlas Copco A (Maskiner) 62 289 17 285 0,3 Raiffeisen Bank International
Atlas Copco B (Maskiner) 46 313 11513 0,2 (Annan finansiell verksamhet) 9 859 1642 0,0
Boliden (Metaller och gruvor) 26 481 6300 0,1 Voestalpine (Metaller och gruvor) 11314 4043 0,1
Electrolux B (Konsumentkapitalvaror) 22918 5186 0,1 21 043 0,3
Ericsson B . X Summa noterade aktier 6780 601 99,0
(Data- och telekommunikationsutrustning) 306 496 16 398 0,2
Getinge B (Halsovardsutrustning) 9907 1447 0,0
Handelsbanken A (Bank) 150 844 19 097 0,3
Hennes & Mauritz B (Specialdetaljhandel) 90 042 22817 0,3
. Antal/Nom. Marknads- % av
Hexagon B (Maskiner) 24 236 7889 0,1 bel. tusental vérde tSEK___fondférm.
Husqgvarna B (Konsumentkapitalvaror) 40 265 2853 0,0 wr
ICA Gruppen (Livsmedel) 7615 2116 0,0 ONOTERADE AKTIER
Industrivérden C STORBRITANNIEN (GBP)
(Annan finansiell verksamhet) 15715 2668 0,0
Investor B (Annan finansiell verksamhet) 43155 14 694 0,2 F{'?llls—Rochc 1?]13,20 dukt 8341870 04 00
Kinnevik B (Annan finansiell verksamhet) 22214 4849 0,1 é{oﬁ{sg_ég/?e -00200 | ;'Sva'Spm ukter) :
Lundbergs B (Fastigheter) 2869 1602 0,0 - .
Lundin Petroleum (Olja och gas) 18 596 3684 0.1 (Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 13 389 535 150 0,0
Millicom (Mobilteleoperatér) 6293 2450 0,0 244 0,0
Nordea (Bank) 302 596 30653 0,4 Summa onoterade aktier 244 0,0
Sandvik (Maskiner) 104 835 11815 0.2 Summa 6verlatbara vardepapper 6 780 845 99,0
SCA B (Papper och skogsprodukter) 55323 14 235 0,2
SEB A (Bank) 143 742 13735 0,2
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BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
Eurostoxx 50® FESX17H ") 82 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
Lyxor ETF MSCI Europe (Europa) 33648 38906 0,6
38 906 0,6
Summa fondandelar 38 906 0,6
Summa 6vriga finansiella instrument 38 906 0,6
Summa innehav av finansiella instrument 6819 751 99,6
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 26 371 0,4
Total summa fondférmégenhet 6 846 122 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 25 854 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondfSrmogenheten,
Motpart Goldman Sachs International.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremdl fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allmanheten 99,0

* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 0,6

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondfér

Foretag/koncern % av fondférmo:

Royal Dutch Shell 3,0 Reed Elsevier 0,4
Unilever 1,6 Heineken 0,3
Fresenius 0,6 A.P. Moller-Maersk 0,2
Telefonica 0,6 Koninklijke 0,2
Atlas Copco 0,5 Rolls-Royce Group 0,2
Volkswagen 0,5 Swatch Group 0,2
BMW 0,4 Telecom ltalia 0,2
Henkel 0,4 Altice 0,1
Intesa SanPaolo 0,4 Schindler Holding 0,1

The Coca-Cola Company 0,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.

TILLAGGSUPPLYSNINGAR OM UTLANADE VARDEPAPPER

Volym utl&nade vardepapper i % av totala utl&ningsbara tillgangar 2,59

DE TIO STORSTA UTFARDARNA AV SAKERHETER FOR VARDEPAPPERSLAN
PER EMITTENT, tSEK:

Brittiska staten 84 979
Franska staten 33673
Belgiska staten 5902
Osterrikiska staten 1897
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 1578
China Life Insurance Co Ltd 1413
Tencent Holdings Ltd 1364
Nederléndska staten 1181
Softbank Group Corp 1156
Sumitomo Realty & Development Co Ltd 1006

DE STORSTA MOTPARTERNA FOR VARDEPAPPERSLAN, tSEK:

Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 65 943
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 43 250
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 27 502
Ubs Ag, London Branch, Storbritannien 16 455
Deutsche Bank Ag, London Branch, Storbritannien 15 589
Svenska Han