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i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
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For att gora skillnad pa riktigt maste man te

Har &r tre actions fér hal 1 som Vi tagit u
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Parislinjerade index Impact-investeringar Hallbara obligationer
p
Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Under 2021 har vi lagt éver sju
indexfonder i sa kallade Paris-
linjerade index. Det &r index kon-
struerade for att ligga i linje med
utslappsminskningarna som krévs
for att nd malen i Parisavtalet.

Under aret har Handelsbanken Fonder
tagit fram ett ramverk fér hur vi ska
arbeta med impact-investeringar.

Under 2022 avser vi att lansera tva
impact-fonder som kommer att markera
ett viktigt steg i var hallbarhetsresa.

Hallbara obligationer &r ett satt att
tillféra direkt kapital till ett féretags
héallbarhetssatsningar. Under aret har
vi Okat véra investeringar i olika typer av
hallbara obligationer med 50 procent.
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Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Hallbarhet i dag
Och 1 morgon

De senaste aren har praglats av flera globala utmaningar. " _ '-‘
Vi har levt igenom en varldsomspannande pandemi -
och samtidigt har klimatforandringarna och dess effek-
ter blivit alltmer omfattande och akuta. [ borjan av 2022
utbrot ocksa krig i Europa. Det forodande ryska anfalls-
kriget mot Ukraina har medfort ett ofattbart manskligt
lidande - och har fatt stora och svaréverblickade geo-
politiska konsekvenser. Som fondférvaltare maste vi
standigt vara beredda att omvardera vara strategier
och prioriteringar - och ifrdgasatta vad hallbarhet

ar i férandrade kontexter. Sallan har den diskussio-

nen varit mer aktuell an nu.

Handelsbanken Fonders
vd Magdalena Wahlqvist
Alveskog, och Aurora
Samuelsson, hallbarhets-
chef, samtalar om aret som
gatt och hur synen pa hall-
barhet har och kommer att
fordandras.

Vad har praglat 2021 ur ett hallbarhets-
perspektiv?

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Pandemin
har lett till nya konsumtionsmonster och
beteenden, och den har ocksa delvis paverkat
hur vi ser pa héllbarhet. Digitalisering, hélso-
vard och grén energi har blivit &n mer angelag-
na héllbarhetsomraden — och vi maste standigt
utvardera vilka bolag och l6sningar som kan
gora varlden mer hallbar.

Aurora Samuelsson: For oss som forvaltare
ar den interna analysen en sjalvklarhet —

den utgdr grunden for vara beddémningar av
hur bolag hanterar hallbarhetsutmaningar

och mojligheter. De senaste aren, och sérskilt
under 2021, har det ocksa skett en rad fortyd-
liganden i de externa regelverk fran EU som vi
behover forhalla oss till. Regelverken ar en del
av EU:s handlingsplan for att uppna klimatma-
len i Parisavtalet. EU-taxonomin &r ett verktyg
for att klassificera vilka verksamheter som ska
anses héllbara och disclosure-forordningen
staller krav pa oss som forvaltare att informera
om hur vi tar in olika hallbarhetsaspekter i vara
investeringsbeslut. Aret har darfor handlat
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mycket om hur dessa nya regelverk i praktiken
kan bli en del av var forvaltning.

Vilka ar de stérsta utmaningarna for att
finansbranschen ska bli en positiv aktor
som bidrar till uppfyllandet av Parisavtalet
och Agenda 2030?

Aurora Samuelsson: Det finns flera — och
dessa nya regleringar och regelverk kan verkli-
gen vara bade en lo6sning och en utmaning. Att
folia dem och inforliva dem i var forvaltning ar
viktigt, men det kommer att ta tid och resurser
i ansprak. Darfor &r det viktigt att ockséa se

>
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Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

vilken skillnad de faktiskt gér for klimatet pa en
konkret niva. Det kommer att vara en utma-
ning i sig sjalv att halla fokus pé de I6sningar
och omstéllningar som gor skillnad pa riktigt,
och inte bara ser bra ut pa policy- eller pro-
cessniva. Annu en utmaning har ligger i att
kunna pévisa vilken nytta och férandring véra
investeringar kan bidra till — och inte bara hur
vi undviker risker.

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Kopplat fill
det &r det ocksa en utmaning att f& in all den
data vi behdver for att kunna méta, bedéma
och redovisa vart hallbarhetsarbete i forvalt-
ningen. Har maste varldens bolag kunna
rapportera transparent och i enlighet med
regelverken och vi méste sedan fanga upp det
pé ett bra satt. Det &r ett viktigt uppdrag for
finansbranschen att arbeta for att bolagen ska
rapportera in sin paverkan pa ett standardise-
rat satt.

Hur har det arbetet sett ut under 2021 fér
Handelsbanken Fonder?

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Vi har lange
vetat att dessa regelverk &r pa vag, och unge-
far vad de kommer att betyda. Samtidigt har
vi vara egna hdgt stallda malsattningar, och
vill inte sitta still medan vi vantar pa EU. Vi har
darfor fatt dra vara egna slutsatser, inte minst
kring viktiga grénsvarden, och uppdaterat var
sjalvutvecklade SDG Solutions Model for att
visa p& hur bolag bidrar till Agenda 2030. Det
hander s& mycket nu pa héllbarhetsomrédet,
och vi gor vart béasta for att takta med och
aven Overtraffa de krav som EU och andra
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viktiga aktorer kommer att stélla. Vi far gora
antaganden och sedan utvérdera efterhand —
och sa lange vi standigt arbetar for att bli &nnu
battre s ar vi pa ratt vag.

Apropa era egna malséttningar - nu var det
ett ar sedan ni satte upp nya hallbarhets-
mal. Hur kdnns de malen idag?

Aurora Samuelsson: Malen kénns mer rele-
vanta an nagonsin. Att bidra till Agenda 2030
och minska var klimatpéaverkan genom vara
investeringar ar absolut nédvandiga fokusom-
raden — samtidigt som vi hela tiden strévar mot
var vision om en halloar finansiell avkastning
och planetar avlastning. For att forverkliga var
vision satte vi de har offensiva malen 2020,
och under 2021 har vi arbetat fram strategier
for hur vi ska arbeta med mélen och mata
maluppfylinad.

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Det &r nar
man val satt ett mal som det riktiga arbetet
borjar. Vi har till exempel arbetat mycket med
hur vi ska kunna méta vart paverkansarbete,
vad som ska anses vara en klimatlésning
och utmaningarna med att méta koldioxid-
intensitet. Samtidigt har vi jobbat hart i det
dagliga arbetet. Vi har bland annat flyttat 6ver
sju passivt forvaltade fonder till index som
foljer Parisavtalets klimatmal, index vi sjélva
varit drivande i att ta fram. Det innebér att vi
under aret har allokerat om cirka 150 miljarder
kronor i en mer hallbar riktning. Vi har ocksa
intensifierat arbetet med var aktiva paverkan,
bade pa egen hand och inom ramen for
olika initiativ. >
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Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.
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“Att bidra till Agenda 2030 och minska var klimat-
paverkan genom vara investeringar dr absolut

noédvindiga fokusomraden —

samtidigt som vihela

tiden strivar mot var vision om en hallbar finansiell
avkastning och planetar avlastning.”

Aurora Samuelsson
Hallbarhetschef

De konkreta resultaten gér till stor del i ratt
riktning. Koldioxidintensiteten har minskat
och investeringarna i Idsningsbolag har dkat.
Investeringarna i klimatlésningar har dock
minskat nagot.

Vad beror resultaten pa?

Aurora Samuelsson: Vi &r sa klart glada att de
flesta resultaten pekar &t ratt hall, och vi har
jobbat hart for att uppna resultat. Vi beréttar
mer om det arbetet langre fram i rapporten.
Med det sagt sé ar det forsta aret vi méter
méluppfylinad mot dessa méal och vi ar med-
vetna om att resultaten kanske inte kommer
att vara helt linjara.

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Det ar glad-
jande att vart arbete ger resultat, men arbetet
bakom &r &n mer gladjande. Om vart mal var
det enda vi brydde oss om sé skulle vi kunna
vélja att till exempel bara investera i bolag med
ytterst 1&g klimatpéverkan. Men vi tror att vi gor
storst nytta for klimatet genom att &ven finnas
i andra bolag, och hjélpa dem att paskynda
omstaliningsresan. Det arbetet kommer att
synas i resultaten p4 lite langre sikt, men arbe-
tet pagér varje dag.

| bérjan av 2022 kastades Europa in i krig.
Handelsbanken Fonder hade investeringar
i Ryssland - vilka nya fragor om hallbarhet
har det vackt for er?

Aurora Samuelsson: Det som blev extra
tydligt under 2021 och 2022 &r att det finns
stora utmaningar i hallbarhetsarbete relaterade
till den kontext ett bolag verkar i. Var utgangs-
punkt har varit att vi investerar i bolag —inte i
lander — men i denna situation paverkades bo-
lagen tydligt av det land de &r verksamma i. Det
visar pa hur det finns situationer och kontexter
dér skillnaden pé bolag och lander inte &r lika
tydlig. Rysslands invasion av Ukraina har gjort
det smartsamt tydligt, och det ar inte det enda
exemplet. Militarkuppen i Myanmar i februari
2021 forsvarade for de bolag som ar verk-
samma i landet att sékerstélla att bolagen inte
indirekt bidrar till de manniskorattskrankningar
som péagér. Handelsbanken Fonder valde
under éret att arbeta tilsammans med Human
Rights Investor Alliance med anledning av
militdrkuppen i Myanmar. Inom ramen for sam-
arbetet har investeraralliansen adresserat bolag
med verksamhet i landet kring hur de hanterar
de utbkade méanniskorattsriskerna i landet.
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Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

%

»Om vart mal var det enda vi brydde oss om sa
skulle vi kunna vilja att till exempel bara in-
vesteraibolag med ytterst 1ag klimatpaverkan.
Men vi tror att vi gor storst nytta for klimatet
genom att aven finnas i andra bolag, och hjdlpa
dem att paskynda omstéillningsresan.”

Magdalena Wahlgvist Alveskog
vd Handelsbanken Fonder

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Ja, att titta
pé landrisken kommer att bli Annu viktigare i
framtiden, ur ett investeringsperspektiv och ur
ett halloarhetsperspektiv. Vi, tillsammans med
resten av Sveriges investerarkollektiv, valde

till exempel inte bort Ryssland efter annekte-
ringen av Krimhalvén. Har behéver vi frdga
0ss sjélva om vi borde ha gjort det, och vilka
konsekvenser det hade fort med sig? Samti-
digt &r inte beslutet att exkludera ett helt lands
foretag ett enkelt avvagande, for da forsvinner
ocksa vara majligheter att paverka och framja
en positiv omstallning.

Till sist, vad ser ni mest fram emot att ut-
veckla i ert hdllbarhetsarbete under 2022?
Aurora Samuelsson: Att stérka upp vart
paverkansarbete och arbeta vidare med att
kategorisera och kvantifiera hur det arbetet
faktiskt gar — samt varje konstruktiv och givan-
de bolagsdialog. Vi ser ocksa fram emot att
arbeta med och integrera biologisk méangfald
tydligare i var analys och bolagsdialog. Till

sist ska det bli en spannande utmaning att

implementera de nya EU-regelverken och
integrera den tillhérande datahanteringen
i var forvaltning.

Magdalena Wahlqvist Alveskog: Jag mas-
te ocksa ndmna vart arbete for att bli &nnu
battre pa att hitta och investera i I6sningar.
Under éret har vi jobbat med vart ramverk for
att investera i impact-bolag. Det har &r bolag
vars verksamhet, produkter eller tjanster har
eller kan forvantas fa en positiv paverkan pa
ett eller flera av Globala mélen — och dar vi
kan paverka bolagen att accelerera detta
arbete. Under 2022 kommer vi att presentera
spjutspetsfonder pa omradet, och det &r ett
ytterligare steg for att forverkliga var vision om
att leverera finansiell avkastning och samtidigt
bidra till en planetar avlastning. Agenda 2030
kan ses som en global investeringsorder for
att stélla om och férbattra valden for oss alla,
s& nu behdver vi identifiera och investera i de
bolag som kan leverera relevanta Idsningar pa
vérldens utmaningar.

A

-‘l
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Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.
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Det har ar Handelsbanken Fonder

HANDELSBANKEN FONDER AB r ett helagt lagen om vardepappersfonder som alternativa Handelsbanken Fonder férvaltade per
dotterbolag till Svenska Handelsbanken investeringsfonder i form av specialfonder arsskiftet 2021/2022 cirka 908 miljarder
AB (publ). Fondbolaget har haft tillstand att under lagen om forvaltare av alternativa kronor, vilket utgdr drygt 84 procent av det
bedriva fondverksamhet sedan 1991 och investeringsfonder. Fondbolaget har drygt totala forvaltade kapitalet i Handelsbanken.
forvaltar saval vardepappersfonder under 100 anstéllda och forvaltar totalt 101 fonder.

| bild fran vanster:

Patric Lindqyist, forvaltare Hallbar Energi

Caroline Mebius, forvaltare passiv forvaltning

Lisa Synning, chef aktiv férvaltning Global Emerging Markets
Staffan Lindfeldt, chefsstrateg

Karin Géransson, forvaltare Halloar Global Obligation
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Utmarkelser

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bé&de ¢ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

0 i

Handelsbanken Asset Management
hamnade pa férsta plats i kategorin
"Extern kapitalférvaltning 2021” fér tredje
aret i rad, enligt &rets undersokning fran
Kantar SIFO Prospera. Undersdkningen
baseras pa kundintervjuer med 141 institu-
tioner i Sverige som har minst 300 miljoner
kronor i externt forvaltade tillgangar.

Ratingforetaget Lipper utndmnde under
aret fyra av vara fonder till de basta
fonderna inom sin respektive kategori —
Halsovard Tema, Sverige Tema, Stiftelse-
fonden och Kapitalférvaltning 75.

Utmarkelser under aret

e Handelsbanken Fonder prisades for basta

jamstalldhetsfordelning utifran forvaltat kapital
i kategorin 20 till 50 fondférvaltare i Citywire
Gender Awards 2021. Handelsbanken Fonder
hade vid utgangen av 2021 atta kvinnliga
fondférvaltare och teamchefer, som tillsam-
mans ansvarar for cirka halften av de 6ver

900 miljarder som fondbolaget forvaltar.

Handelsbanken Japan Tema utségs till
Arets Japanfond av Fondmarknaden.
se. Motiveringen var bland annat att
forvaltningsteamet i en svarnavigerad
milj® lyckats val med att skapa god risk-
justerad avkastning at sina andelségare.

"Den hir typen av utmarkelser dar en

viktig bekriiftelse pa att vi dr pa ritt
vig. Vara kvinnliga toppforvaltare ar
viktiga forebilder for unga kvinnor
som vill soka sig till finansbranschen
— men ocksa viktiga for att vi ska
kunna attrahera de mest kompetenta
personerna till att forvalta vara
kunders fortroende och kapital.”

Magdalena Wahlqgvist Alveskog
vd Handelsbanken Fonder
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Aret i korthet
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Aret i korthet

Hallbarhet ar centralt i var forvaltning. Har ar

3 ’ . ol - miljarder kronor i
nagra siffror som visar pa vart arbete och dess forvaltat fondkapital
effekter Inder 2021 — i det stora och i det lilla. (+28%").

AN
g ~5
- f 18 bolag godkanda som
0 omstéallningsbolag (+29%*).
Las mer om vart arbete med
omstéllningsbolag pa
sida 17.

miljarder kronor investerade
igrona, hallbara och sociala
obligationer (+50%*)
Las mer pa sida 41.

157 miljarder kronor i Paris-
linjerade indexfonder. Las mer
om vart arbete med Paris-
linjerade index pa sida
26 och 27.

av vara valberedningsplatser
representerades av kvinnor.
Las mer om varfor det ar
viktigt pa sida 22.

Svanenmarkta fonder

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

med totalt 137 miljarder
kronor i férvaltat kapital.
(2020: 8 fonder)

Videltogi47
valberedningar.

av fondvolymen véljer
bort fossila branslen.
(2020: 96,0%*)

Virostade pa
1019 bolagsstammor
146 lander (+57%")
Las mer pa sida 22.
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Strategi med tydligt fokus

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

2030
2040

Strategi med tydligt fokus
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Strategi med tydligt fokus

Vér vision

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Var vision - finansiell avkastning
och planetar avlastning

Handelsbanken Fonders vision ar att
uppna finansiell avkastning och sam-
tidigt verka for planetar avlastning.
For att arbeta mot var vision utgar vi
fran tva hallbarhetsmal — att Paris-
linjera vara investeringsportfoljer

till &r 2040 och att dka vart bidrag till
Agenda 2030. Under respektive mal
har vi angivit viktiga delmal for att ta
oss hela vagen fram. Vi har ocksa for-
mulerat fokusomraden for respektive
mal, som utgdr fran vara tre huvud-
sakliga hallbarhetsverktyg — att valja
in, att valja bort och att paverka.

Parislinjerade

investeringsportfoljer

Mal:
Nettonoll
vaxthusgas-

utslapp
senast 2040

Bidra till Agenda 2030

_MaL:
Oka vart
bidrag till

Agenda
P 0K10]

\
4

Hur vi skana malet Delmal

Minska utslappen @
ivara fonder
Investerai
klimatlésningar

Delmal

Hur vi skana malet

Investerai
16sningar

Driva paverkan
for forandring

HANDELSBANKEN FONDER - VAR VISION

Vi ska minska
koldioxidintensiteten
med 50% till 2030.

Vi ska dubblera
investeringar i klimat-
I6sningar till 2030.

Vi ska 6ka andelen
héllbara investeringar
med 30% till 2025.

Vi ska 6ka paverkans-
aktiviteter med positivt
resultat arligen fram
till 2025.

12



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Var vision

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

HANDELSBANKEN FONDER ska skapa av-
kastning for vara kunder och vi ar évertygade
om att hallbarhet ar en férutsattning for att
generera den avkastningen. Var utgangs-
punkt ar att féretag som skapar varde genom
att bidra till en héllbar utveckling, och arbetar
for att I6sa de stora utmaningarna vérlden

star infér, kommer att lyckas battre — och
ge battre riskjusterad avkastning éver tid.
Dérfor ar det ocksa viktigt att identifiera
ett bolags héllbarhetsrisker, paverka vara
innehav i ratt riktning samt att avsta in-
vesteringar i vissa bolag och sektorer.

Var vision omfattar bade en valméende
planet och ekonomiskt véalstand. For att
uppna detta maste vi strédva mot en koldi-
oxidneutral ekonomi. Som en betydande
investerare, med 6ver 900 miljarder kronor
i forvaltat kapital, har Handelsbanken
Fonder ett ansvar att agera i linje med
Parisavtalet. Vi méaste ocksa bidra till de
andra malen som ingar i Agenda 2030,
och vi brukar referera till Globala malen
for héllbar utveckling som vérldens storsta
investeringsorder — som ger en tydlig
riktning och malsattning for var forvaltning.

Tva fragor till Magdalena Wahlqvist Alveskog
vd for Handelsbanken Fonder:

Vad innebér visionen rent konkret?

— Vi vill bidra till att skapa en héallbar framtid
for alla vara intressenter — och for samhallet
i stort. For att lyckas med det behdver vi
titta pa hur vi kan avlasta snarare &n be-
lasta var planet, genom att aterstélla och
bevara naturens resurser, och bidra till en
minskad negativ klimatpaverkan. Parallellt
med detta behdver vi &ven arbeta med
sociala frégor som till exempel arbetsratt,
inkludering och méanskliga rattigheter.

Varfor tror ni att hallbara féretag

aven ar finansiellt mer hallbara?

| en féranderlig omvarld, med globala varde-
kedjor, maste varldens bolag arbeta for att
snabbt hantera nya hallbarhetsrisker, defini-
tioner och krav frdn konsumenter — annars
kommer de att bli omsprungna av andra ak-
torer. Foretagen som har ett stort héllbarhets-
fokus ar battre rustade att méta framtiden.
Det géaller &ven for nya regler och kray, inte
minst till foljd av EU:s arbete inom héllbara

I Il

finanser. De foretag som integrerat héallbarhet
i sin verksamhet och affarsmodell &r de som
bast framtidssakrat sin konkurrenskraft.

”Agenda 2030
ar varldens storsta
investeringsorder.”

Magdalena Wahlqvist Alveskog
vd Handelsbanken Fonder



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Vara hallbarhetsmal

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Vara hallbarhetsmal

Under 2020 formulerade vi vara nya hallbarhetsmal - mal som ska
guida oss mot var vision om att skapa finansiell avkastning och
planetar avlastning. Malen omfattar alla vara fonder: Vi ska linjera
vara investeringsportfoljer i enlighet med Parisavtalets klimatmal
och vi ska dka vart bidrag till Agenda 2030.

KLIMATOMSTALLNINGEN KRAVER att vi
vaxlar bort frAn koldioxidintensiva tekniker,
och att vi gor stora investeringar i klimatlos-
ningar av olika slag. Handelsbanken Fonder
kommer att arbeta med tva delmal for att
uppna vart mal om nettonollutslapp fran
alla investeringsportfolier senast 2040.

¢ Viska minska koldioxidintensiteten

i vara fonder med 50 procent till 2030.
¢ Viska dubbla vara investeringar

i klimatlésningar till 2030.

Klimatfragan &ar var tids mest bradskande
fraga men vi far inte tappa fokus pa de ovriga
sexton Globala méalen. Genom vart andra mal
— att Oka vart bidrag till Agenda 2030 - vill

vi hélla fortsatt fokus pé alla de utmaningar
som var varld stér infor. Det handlar till stor
del om att tillgodose grundldggande mansk-
liga rattigheter och behov — som réatten till
utbildning och halsovard, tillgangen till rent
vatten, finansiell inkludering, jamstalldhet

och inkludering. Vi vill 6ka vart bidrag il

Agenda 2030 genom att vara aktiva och
engagerade agare samt genom att 6ka
vara investeringar i bolag som erbjuder
I6sningar pa de globala utmaningar som
adresseras i Agenda 2030. Vara delmal ar:

o Att 6ka andelen héllbara investeringar
med 30 procent till ar 2025.

o Att 6ka vara paverkansaktiviteter med
positivt resultat arligen fram till 2025.

Dessa mal innebar en tydlig riktning — och
det kommer att krdvas mycket av oss for
att kunna leverera pa vara ambitioner. Det
handlar bland annat om att starka vart
paverkansarbete, vara analysmetoder och var
rapportering. Efter att ha satt malen under
2020 har &rets arbete till stor del handlat
om hur vi ska arbeta for att kunna na dem.
Langre fram i rapporten beréattar vi om det
konkreta arbetet kring till exempel hur vi
ska kvantifiera vart paverkansarbete, utma-
ningarna i att mata koldioxidintensitet och
nagra av alla I6sningar vi har investerat i.

"Det kommer att
kravas mycket
av oss for att
kunnaleve-
rerapavara
ambitioner.”

Aurora Samuelsson
Hallbarhetschef
Handelsbanken Fonder

HANDELSBANKEN FONDER - VARA HALLBARHETSMAL

Vara delmal:

-50%

Vi ska minska koldioxid-
intensiteten i vara
fonder med 50 procent
1il12030.

X2

Viska dubbla vara invest-
eringar i klimatlésningar
1il12030.
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Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Tre kraftfulla verktyg

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Tre kraftfulla verktyg

Vi ska na vara hallbarhetsmal genom att investera i 16sningar,
allokera om kapital i hallbar riktning och paverka i de bolag dar
vi dr 4gare. Vart arbete grundar sig i, och gar att harleda till, tre
kraftfulla verktyg: Vi vdljer in bolag, vi vdljer bort bolag och vissa
sektorer, och vi driver ett aktivt paverkansarbete.

Vidljain Vidljabort Paverka

Hallbarhetsanalys

Vara virderingar

— Véra dtaganden (NZAM, PRI, Global Compact)
— Handelsbankens féretagskultur

— Internationella normer och konventioner

- Langsiktiga och aktiva

HANDELSBANKEN FONDER - TRE KRAFTFULLA VERKTYG

Q @ @ S

2

Finansiell avkastning
Planetar avlastning

s"
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/1 \g

an

SDG
Solutions
Model
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Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

> Att vélja in

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Att valjain hallbarhet

Vi arbetar pa flera sétt for att hitta och valja in bolag som bedriver sin verksamhet pa ett hallbart satt - eller vars
produkter och tjanster bidrar till en hallbar utveckling. Vi valjer ocksa in bolag som staller om sin verksamhet
och darmed bidrar i omstallningen till en ekonomi med laga koldioxidutslapp.

HUR VI ARBETAR med att valja in halloarhet
varierar beroende pa forvaltningsform. For
aktiv aktie- och ranteférvaltning ar bolags-
analysen avgorande. Varje bolag analyseras
utifrén relevanta fragor géllande strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och
risker, kapitalstruktur, social och miljdmassig
péverkan samt bolagsstyrning. Analysen
baseras pa information fran bolagen, externa
kallor samt var egen SDG Solutions Model.

Allokeringsforvaltningen erbjuder aktivt forval-
tade fond-i-fonder. Det innebéar att investering-
ar inte sker direkt i enskilda bolag utan istéllet
i andra fonder. Fondinvesteringar valjs ut och
foljs upp i en urvalsprocess som inkluderar
héllbarhetskriterier pa saval fond- som fond-
bolagsniva och omfattar bland annat organi-
sation, hallbarhet, forvaltningsteam och inves-
teringsprocess. Oavsett fondleverantor stalls
krav pé ett systematiskt hallbarhetsarbete.

Indexfbrvaltning och dvrig passiv férvaltning
ar en regelbaserad forvaltningsform déar hall-
barhet &r inbyggd i respektive indexmeto-

dik eller strategi. Darfor lagger vi stor vikt

vid att aktivt vélja index och strategier som
speglar vara krav pa hallbarhet. Under 2021
har vi lyft dver sju fonder till index som fdljer
Parisavtalets klimatmal — index som utgér fran
malsattningarna i Parisavtalet och inkluderar,
exkluderar och viktar innehav beroende pa

HANDELSBANKEN FONDER - ATT VALJAIN 16

hur bolagen méter mélet om maximalt 1,5
graders uppvarmning. | manga fall har vi sjalva
varit med och drivit p& utvecklingen av dessa
index, och Handelsbanken Fonder har nu cirka
150 miljarder kronor i dessa index. Las mer om
arbetet med Parislinjerade index pa sida 26.



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Att valja in

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Bolag som stdller om

Att bli ett omstallningsbolag

Identifiering av bolag:

Forvaltare identifierar bolag som
eventuellt kan kvalificeras som
ett omstallningsbolag.

Analys av bolaget
enligt uppstillda
Kriterier:

« Utveckling i linje med Parisavtalet
« Verksamhet ej i huvudsak fossil energi
« Investeringstakt stodjer évergang
till férnybart.

Beslut i Hallbarhets-
kommité:

Hallbarhetskommitén fattar beslut
om bolaget ska kvalificeras som
ett omstallningsbolag.

Lopande analys och kontroll av att bolaget uppfyller kriterier. Lopande uppdatering i Hallbarhetskommitén vad avser denna uppféljining.

Bolag som stéller om

Att sénka fondernas koldioxidavtryck &r i sig
inte s& svart — det &r bara att investera i bolag
med extremt l&ga utslapp. Men det &r inte
sékert att det ar bast ur ett klimatperspek-
tiv, de koldioxidintensiva foretagen finns ju
kvar. Handelsbanken Fonder vill vara med i
omstallningen till en varld med laga koldioxid-

utslapp, och just ordet omstallning &r centralt.

Bolag som stéller om fran fossil energipro-
duktion till fornybar energiproduktion &r
viktiga aktorer i att faktiskt sénka de samlade
koldioxidutslappen. Vi har darfor beslutat att
vi kan acceptera viss exponering mot fossila
branslen om bolaget uppfyller vara krav for
att kvalificeras som ett omstallningsbolag.
Kraven géller f6r bolag inom kraftgenerering,
transmission och distribution av elektricitet.

For att klassas som ett omstallnings-

bolag har vi satt féljande kriterier:

¢ Bolagets planerade utveckling av verk-
samheten foljer en tydlig, definierad
plan dar malsattningen &r att minska
bolagets koldioxidutslapp for att positivt
bidra till uppfyllandet av Parisavtalet.

¢ Bolagets nuvarande verksamhet far inte
besta av i huvudsak fossil energi.

e Bolagets nuvarande investeringstakt stodjer
omstéllningen och den minskning av koldi-
oxidutslappen som kravs for att moéta malet
om maximalt 1,5 graders uppvarmning.

Det ar dock viktigt att komma ihég att det
hander mycket inom héllbarhetsomréadet
och synen p& omstélining och métbarhet
forandras. Darfor utvarderar vi ocksa kon-
tinuerligt vara kriterier for att ta stélining
till hur de behdver utvecklas Gver tid.

Passiva investeringar i omstéllningsbolag
Aven vAra indexfonder som foljer Paris-
linjerade index kan investera i omstéalinings-
bolag. Eftersom det rér sig om index
reglerade enligt Benchmarkférordningen
och UCITS-direktivet ar det dock inte
fondbolagets Hallbarhetskommitté som
fattar beslut utan istallet har det formule-
rats tydliga kvantitativa regler inom ramen
for indexmetodiken. Enligt metodiken

gdrs undantag frén 5-procentskriteriet
avseende fossila branslen om samtliga
nedanstaende kriterier &r uppfyllida.

¢ Bolaget har faststéllda och offentliggjorda
mal i enlighet med kraven i Science Based
Targets Initiative att stélla om sin verk-
samhet pa ett satt som méter mélet om
maximalt 1,5 graders uppvarmning.

HANDELSBANKEN FONDER - ATT VALJA IN

Beslut
kommuniceras
till intressenter:

Beslut kommuniceras

till interna och extera intressenter.
Bolagslisten publiceras
pa handelsbanken.se

¢ Bolagets nuvarande verksamhet far
inte i huvudsak besta av fossil energi
(max 50 procent av omsattningen).

¢ Bolaget har max 10 procents
omséttning fran kolkraft.

e Bolaget har minst 10 procents omsatt-
ning fran fornyelsebar energi.

¢ Bolaget far inte orsaka betydande skada
for ett eller flera av Globala méalen som ar
kopplade till begransning av klimatférand-
ringar, anpassning till klimatférandringar,
héllbar anvandning och skydd av vatten och
marina resurser, omstallning till en cirkular
ekonomi, férebyggande och begransning av
miljéféroreningar, skydd och aterstéllande
av biologisk mangfald och ekosystem.

17



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Handelsbanken SDG Solutions

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Handelsbanken SDG Solutions
- hjalper oss att hitta losningarna

HANDELSBANKEN FONDERS SDG Solutions
Model ar ett viktigt verktyg for att vi ska
hitta bolag som kan bidra till att |6sa utma-
ningarna som vérlden star infér. Modellen
analyserar bolags produkter och tjanster
samt vilka marknader de verkar pa utifran
de 169 delmalen i Globala méalen — och visar
hur stor del av intékterna i bolagen som
kommer fran I6sningar for respektive delmal.
Nar dessa summeras visas ett sammanlagt
resultat for hur stor del av omséattningen i
fondernas innehav som kommer fran pro-
dukter och tjanster som bidrar till Agenda
2030. Modellen ar framtagen av Handels-
banken Fonder i samarbete med forskare vid
Handelshogskolan i Stockholm och bygger
delvis pa maskininlarning kopplad till Al.

En forsta kundanpassad version av SDG
Solutions Model lanserades i slutet av 2020
och finns tillganglig pa handelsbanken.se/
sdg-modellen. Under 2021 har vi arbetat med
att harmonisera modellen med det regel-
verk som kommer fran EU:s arbete med att
framja halloarhet inom kapitalférvaltning.

HANDELSBANKEN FONDER - HANDELSBANKEN SDG SOLUTIONS 18
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Solutions
Model

”Modellen analyserar bolags
produkter och tjanster samt
vilka marknader de verkar
pa utifran de 169 delmalen i
Globala malen.”




Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Att vélja bort

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.

Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

Att valja bort hoga

hallbarhetsrisker

Var investeringshorisont ar langsiktig och vi valjer
bort bolag med produkter eller affarsmodeller med
hoga hallbarhetsrisker — och som riskerar att motverka
malsattningarna i Agenda 2030 och Parisavtalet.

HANDELSBANKEN FONDER - ATT VALJA BORT 19

I vilkaldgen vidljer ni bort o —
investeringar — och niar viljer
ni att vara kvar och paverka?

"Vihar tydliga och strikta grans-
varden inom en rad sektorer. I 6vrigt
ar principen att vi valjer bort bolag
dar vi bedémer att var paverkan inte
kommer att gora skillnad. Da vill vi
hellre anvanda vara resurser och var
kompetens till att investera i bolag
som har l6sningar pa varldens hall-
barhetsutmaningar — eftersom vi ar
overtygade om att det ar har framti-
dens vinnare finns."

Magdalena Wahlqvist Alveskog
vd Handelsbanken Fonder




Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

> Att vélja bort

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.
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I vara hallbarhetskriterier viljer vi bort:

Produkter och tjanster som 3 : Vissa produkter och

medfor stor risk att ha negativa
effekter pa omvarlden, sam-
héllet och olika intressenter.

Investeringar som ar oférenliga Vi véljer dessutom bort
2 med Vvar roll som ansvarsfull 4 enskilda bolag dar vi bedémer

investerare och var stravan
att investera for en hallbar
utveckling och framtid.
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Vad det innebdr rent konkret

Rent konkret exkluderar vi bolag som till-
verkar forbjudna vapen och kadrnvapen samt
bolag som bryter mot internationella normer
och konventioner relaterade till manskliga
rattigheter, miljo, arbetsratt eller bekdmp-
ning av korruption och mutor. Utéver detta
tillampar vi for huvuddelen av vara fonder
sérskilda exkluderingskriterier. Det innebér
att vi valjer bort bolag vars omsattning till
mer &n fem procent! harror fran branscher
som alkohol, cannabis, fossila bréanslen,
kommersiell spelverksamhet, pornografi,

T
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tjdnster som innebéar
forhojda hallbarhetsrisker
i bolagens vardekedjor.

att riskerna inte ar hanterbara
genom paverkansdialog.

tobak samt vapen och krigsmateriel. Av
Handelsbanken Fonders totala utbud

om 101 fonder erbjuder vi 962som aktivt
valjer bort kontroversiella verksamheter
inklusive fossila branslen. Vid slutet av
2021 var det samlade férvaltade kapitalet
i dessa fonder 904 miljarder kronor vilket
motsvarar 99,6 procent av fondvolymen.

Fossila branslen
For investeringar i fossila branslen har
undantag tidigare gallt for vissa av vara

fonder avsedda for den norska marknaden.

Under 2021 har dock aven véra norska

fonder anpassats och vid arsskiftet fanns
inga investeringar kvar i bolag med pro-
duktion eller distribution inom utvinning
eller kraftgenerering fran fossila brans-
len — med undantag fér investeringar i
omstéallningsbolag som vi har valt in i linje
med vara kriterier for omstallningsbolag.
Vi berattar mer om omstéllningsbolag
inom ramen for hur vi valjer in pa sida 17.

* Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen.

HANDELSBANKEN FONDER - ATT VALJA BORT 20

Forbjudna
vapen*

Kérnvapen
Vapen och

krigsmateriel

Alkohol
Tobak
Cannabis
Pornografi
Kommersiell

spelverksamhet

Fossila branslen
utvinning
Fossila brénslen

kraftgenerering

Oljesand

** For flertalet av vara fonder kan principen att vélja bort fossila bréanslen undantas under en period, om bolaget uppfyller
véra krav for att kvalificeras som ett omstélliningsbolag. Fér mer information se respektive fonds informationsbroschyr.

Avseende tjanster relaterade till dessa branscher ar maxgransen 50 procent. Med tjanster avses exempelvis marknads-
féring, nyckelkomponenter, rdmaterial, maskinell och teknisk utrustning, teknik, IT och supporttjanster.




Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Aktiv paverkan

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Aktiv paverkan
mot forandring

Att vara med och paverka — och hjalpa bolag och
kapitalfoérvaltningsbranschen mot hallbarhet — ar
kanske det allra viktigaste verktyget vi har for att

pariktigt gora skillnad.

SOM EN BETYDANDE investerare och &gare
har Handelsbanken Fonder ett ansvar och
en maojlighet att paverka bolag att agera
ansvarsfullt och bedriva verksamheten pa
ett hallbart satt. Vart ansvar stracker sig
ocksa vidare, mot att den samlade kapital-
forvaltningsbranschen utvecklar sitt hallbar-
hetsarbete. Vi gor detta pa flera satt, bland
annat genom bolagsdialoger, agarstyrnings-
arbete och arbete i investerarnatverk.

Egna och gemensamma dialoger
Dialoger kan ske antingen direkt mellan en
forvaltare och ett bolag eller tillsammans
med andra investerare. Dialogerna om-
fattar olika hallbarhetsfragor, till exempel
miljopaverkan, méanskliga rattigheter samt
arbetsrattsliga fragor. Utdver regelratta

dialoger for vi tat kontakt med bolagen vi &r
investerade i, traffar bolagsledningar samt
besoker verksamheten — insatser som i
mangt och mycket ror bolagens hallbarhet.
Var allokeringsforvaltning for ocksé I6pande
dialoger med fondbolag och fondférvaltare i
syfte att paverka dem att bedriva sin inves-
teringsverksamhet pa ett mer hallbart satt.
Det finns en styrka i gemensamma dia-
loger eftersom flera investerare tillsammans
foretrader en storre dgarandel. Det skickar
tydliga signaler till bolagen om att frdgan ska
tas pa allvar. Utgangspunkten fér gemen-
samma dialoger ar framst FN-initiativet Global
Compacts principiella omraden: manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorrup-
tion. Gemensamma dialoger sker ocksa inom
ramen for internationella samarbeten och

branschinitiativ med inriktning mot ett speci-
fikt tema, till exempel palmolja eller klimat.

Investerarnatverk och upprop

Vi deltar aktivt i investerarnatverk for att
bidra till att kapitalférvaltningsbranschen
utvecklar sitt halloarhetsarbete. Att del-

ta i natverk ar ocksa viktigt for vart eget
larande och utveckling. Vi star aven I16pande
bakom investerarupprop som kan rikta sig
till bolag eller andra beslutsfattare dar vi
uppmanar dessa att htja ambitionerna inom
héllbarhet pa olika sé&tt. Dessa upprop har
under 2021 handlat om till exempel klimat,
manskliga rattigheter, digitala rattigheter
och flygindustrins hantering av klimatrisker.

Paverkan!

UNDER 2021 HAR Vi bland annat fért 23 egna
direkta bolagsdialoger, 308 gemensamma
dialoger med andra investerare och sam-
arbetspartners samt stallt oss bakom éatta
investerarupprop. Dessutom rostade vi pa
6ver 1000 bolagsstammor i 46 l1&ander.

Las mer om vart konkreta
paverkansarbete pa sida 22 och 43.



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Strategi med tydligt fokus

Aktiv paverkan

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Former av paverkan

¥ A Aktiv paverkan

Dialoger

Dialoger
med andra
investerare

Direkta
dialoger

Agarstyrning

En viktig del i vart uppdrag som kapital-
forvaltare ar aktiv agarstyrning. | vart dgar-
styrningsarbete prioriterar vi bolag dér vi
ar stora &gare eller bolag som har brister

i sin styrning eller i sitt hallbarhetsarbete.
Till exempel blir vi ggenom vara sméabo-
lagsfonder ofta stora &gare i relativt sma
bolag, framfor allt i Sverige nér vi deltar i
nyintroduktioner och investerar i nyligen
borsintroducerade bolag. Dessa bolag har
dessutom ofta en l&gre grad av bolagsstyr-
ningskompetens och hér kan vi géra skillnad.

Agarstyrning

Investerar-
nadtverk och
samarbeten

Valberedning

Ett av de mest direkta sétten att paverka ar
genom representation i valberedningar. Vi
tackar regelmassigt ja nar vi far fragan att
delta i en valberedning eftersom vi ser att
valberedningen har en nyckelroll i bolagsstyr-
ningen och ger oss en majlighet att paverka
styrelsernas sammanséttning. Vara riktlin-
jer for valberedningsarbete skickas till alla
bolag dar vi erbjuds plats i valberedningen.

| riktlinjerna beskrivs vad som &r vart fokus:
e styrelsens kompetens och behovsanalys,
¢ vikten av hallbarhetskompetens och

¢ mangfald och jamstalldhet i styrelserna.

Roéstning vid
bolagstaimmor

En bred kompetens och mangfald har till
syfte att sékra att styrelsen arbetar med
olika perspektiv i vasentliga fragor. Pa
Handelsbanken Fonder &r vi dvertygade
om att ett bredare perspektiv bade okar
vardeskapandet och minskar riskerna

i ett bolag. Handelsbanken Fonder har
sedan flera r tillbaka arbetat mélinriktat
for en god konsfordelning i valberednings-
gruppen, och tillsatte kvinnor i 79 procent
av de valberedningar vi deltog i under
2021. Vi tror att detta i sin tur bidrar till att
skapa mer jamstallda styrelser dver tid.

HANDELSBANKEN FONDER - AKTIV PAVERKAN

Kan ni paverkaieraindex-

fonder, dr det ens mojligt?

"Definitivt. Mojligheterna att paverka
sitter inte i férvaltningsformen utan i hur
vi agerar som &gare. Vi paverkar véra
innehav genom valberedningar, rost-
ning och dialoger oavsett om kunden
kopt en aktiv fond eller en indexfond."

Magdalena Wahlqvist Alveskog
vd Handelsbanken Fonder

Bolagsstammor

Vara fonder investerar i ett stort antal bolag
spridda 6ver varlden. Genom att résta pa bo-
lagsstammor kan vi paverka riktningen dessa
bolag tar i relevanta fragor. Vi rostar generellt
pa bolagsstammor i de bolag dar vart &gande
Overskrider 0,5 procent eller om séarskilt ange-
lagna fragor tas upp. Principiellt stodjer vi aktie-
agarmotioner som framjar halloart féretagande
samt storre 6ppenhet i redovisning och rapport-
ering av bolagets klimatpaverkan, arbete med
manskliga rattigheter och arbetsratt.

Las mer i var Réstningspolicy. ©
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INNEHALLSFORTECKNING

Parislinjerade portfoljer ar 2040

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Parislinjerade portfolier &r 2040
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Var vag mot nettonoll

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Var vag mot nettonoll

Klimatet ar var tids 6desfraga. Det ar avgérande for planetens och
mansklighetens framtid att vi lyckas begransa den globala upp-
varmningen. Med drygt 900 miljarder kronor i forvaltat kapital har
vi bade ett ansvar och en mdjlighet att bidra till den utvecklingen
genom hur och var vi valjer att investera.

VART FORSTA héllbarhetsmal ar att Paris-
linjera vara investeringsportfolier och na
nettonollutslapp 2040 — da ska bolagen
vi &r investerade i vara koldioxidneutrala
genom hela sina vardekedjor.

Det hir ar nettonollutsliapp

Begreppet nettonollutslapp innebér
att vaxthusgasutslappen fran oss
manniskor ska vara lika stora som
de vaxthusgaser som tas upp fran
atmosfaren i en process som kall-
las koldioxidupptagning (carbon
removal). For att na dit bor forst och
framst utslappen minskas till s& nara
noll som majligt. Eventuella kvarva-
rande utsl&pp neutraliseras genom
kolupptagning — exempelvis genom
att aterstélla skogar och vatmarker.

HANDELSBANKEN FONDER - VAR VAG MOT NETTONOLL 24

”Da ska bolagen vi dr investerade
i vara koldioxidneutrala genom
hela sina vardekedjor.”

AP Wy,

Det har &r ett ambitiost mal och ett nddvandigt
mal. For att na dit arbetar Handelsbanken
Fonder mot tva delmal som I6per till 2030:
Vi ska ha minskat koldioxidintensiteten i vara
fonder med 50 procent och samtidigt ha
dubblat investeringarna i klimatlésningar. Pa
de kommande sidorna beréttar vi om vagen dit.

Parislinjerade

investeringsportfoljer Hur vi ska na malet Delmal

Vi ska minska

MAL: - 50% koldioxidintensiteten
Nettonoll Minska utsldppen med 50% till 2030.

ivara fonder

vaxthus-
gasutslapp Investerai
senast 2040 klimatlésningar

Vi ska dubblera vara
investeringar i klimat-
|6sningar till 2030.
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Delmél: Halvera CO,-intensiteten

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

Delmal:

Halvera koldioxid-
intensiteten till ar 2030

Koldioxidintensitet ar ett matt som mater koldioxidutslapp per
ekonomiskt varde. Handelsbanken Fonders koldioxidintensitet ar
redan i dag ungefar halften av det globala genomsnittet, och till
2030 ska vi sdnka var egen intensitet med ytterligare 50 procent.

VART OVERGRIPANDE klimatmal ar att na
nettonollutslapp till &r 2040. For att ha ett
narmare delmal att arbeta mot ska vi na
halvvégs, métt i koldioxidintensitet, till &r
2030. Nar vi mater koldioxidintensitet utgar vi
frén alla de utslapp som bolagen rapporterar
in for scope 1, scope 2 och scope 3 — med
andra ord vill vi inkludera samtliga utslapp

i bolagens vardekedja. Att aven inkludera
scope 3 ar utmanande da bolagen i ménga
fall inte redovisar dessa utan istéllet far vi
anvanda estimat. Men alternativet att helt
utelamna en sé betydande del av bolagens
utslapp bedomer vi inte leder oss ratt i var
l&ngsiktiga malséttning mot nettonoll.

Inom ramen for vart paverkansarbete ar
dérfor just hallbarhetsrapportering en viktig
frga — vi arbetar for att vara bolag i allt hdgre
utstrackning ska méata och rapportera sina
utslapp. Det ar viktigt fér Handelsbanken

Fonder, och vi ar samtidigt dvertygade om
att béttre rapportering ocksé borgar for lagre
utslapp hos bolagen sjélva. De krav som stélls
fran bade konsumenter och till exempel EU
gor ocksa att de bolag som blir béattre pa att
rapportera framtidssakrar sin konkurrenskraft.
Att nad nettonollutslapp i vara investerings-
portfolier gar att gora pa flera satt. Genom
att valja att enbart investera i sektorer med
inneboende lagt koldioxidavtryck kan vi na
vart mal relativt snabbt. Men det &r inte sa
vi gor storst skillnad for varldens samlade
klimatavtryck, bolagen i de hégutslappande
sektorerna finns ju kvar &nda. Var dvertygel-
se &r att alla varldens bolag, i alla branscher,
maéste sanka sina koldioxidutslépp — och
det &r den resan vi behover vara med pa.
Darfor vill vi investera i alla de sektorer som
driver samhéllet framat, och pa olika satt
hjalpa foretagen att ga mot nettonoll.

HANDELSBANKEN FONDER - DELM
b
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Att méata utsliapp

Den direkta och indirekta paverkan
av bolagens utslapp delas in i
3 olika omraden (scopes).

e Scope 1: direkta utslépp (utslédppskallor
agda eller kontrollerade av féretaget).

¢ Scope 2: indirekta utslapp fran
konsumtion av el, varme eller anga.

e Scope 3: andra indirekta utslapp,
sésom utslapp vid tillverkningen
hos underleverantérer, samt utslapp
som genereras under produktens
anvandning, transporter via fordon
som inte ar direkagda av féretaget,
outsourcad verksamhet, avfalls-
hantering och energiférbrukning
som inte tacks av scope 2.

-

OLDIOXIDINTENSITETEN

-50%

Vi ska minska koldioxid- =
intensiteten i vara ‘
fonder med 50 procent
till 2030.

-
L1

) P
e 2

AR

>

Utveckling Mal1
Koldioxidintensitet CO?%
Scope 1,2,3/EVIC

222 6117
1,76 30,5

Scope 1+2 Scope 1+2+3
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Att stélla om i passiv forvaltning

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Att stallaom
1 passiv forvaltning

Aven inom passiv forvaltning finns det satt att paverka.

Vi ar aktiva dgare, genomfor dialoger och rostar pa bolags-
stammor dven i de bolag vi dger i vara indexfonder. Under

2021 har vi ocksa lyft 6ver 157 miljarder kronor i sju fonder

till index som foljer Parisavtalets klimatmal, index vi

sjalva varit drivande i att ta fram.

ATT STANDIGT FORBATTRA hallbarhetsnivan
i vara fonder — i stallet for att enbart lansera
nya separata héllbarhetsfonder — &r i linje
med Handelsbankens strategi att hallbarhet
ska genomsyra hela verksamheten. Darfoér
har vi under 2021 bytt index for sju av vara
indexfonder till index som foljer Parisavtalets
klimatmaél. Dessa fonder blir ett attraktivt
alternativ for investerare och sparare som vill

minska sina investeringars koldioxidavtryck
och anpassa sitt sparande till Parisavtalet.

— Att flytta kapital till mer héllbara investe-
ringar ar en hornsten i EU:s handlingsplan for
hallbar tillvaxt. For oss var det givet att precis
som tidigare forflytta vara befintliga fonder i
en mer héllbar riktning snarare an att skapa
nya produkterbjudanden, sdger Emma Viotti,
produktchef pa Handelsbanken Fonder.

Minskade utslapp varje ar

De riktlinjer som togs fram av EU kring Paris-
linjerade index ger ett oberoende ramverk for
vad ett hallbart index ska uppfylla. Genom
att exkludera eller ha lagre vikt i bolag med
héga utslapp, och bolag som saknar stra-
tegier for att stélla om till en mer héllbar
verksamhet, minskar de klimatrelaterade
riskerna i fonderna. Riktlinjerna premierar

HANDELSBANKEN FONDER - ATT STALLAOM 26

-50%

dessutom bolag som har satt vetenskapligt
baserade utslappsmal och bolag som via sina
produkter och tjanster positivt bidrar till de
miljdmassiga malen i Agenda 2030. Bola-

gen i dessa index valjs ut och viktas s& att
portféliens utslapp &r i linje med Parisavtalets
mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.

Det gor att koldioxidavtrycket i fonden ska
minska med minst sju procent varje ar. >

e 9
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Parislinjerade portféljer ar 2040

> Att stélla om i passiv férvaltning

”Det gor att koldioxidavtrycket
i fonden ska minska med minst

sju procent varje ar”

Inga genvéagar
— Mélet &r att rikta investeringar mot bolag

Arbetat fram indexen tillsammans
Handelsbanken Fonders arbete med

HANDELSBANKEN FONDER - ATT STALLA OM 27

Korta fakta om Parislinjerade index

som kan bidra till en minskning av de faktiska  dvergdngen var dock mer komplicerat an
utslappen. Det betyder att fondernas minska-  att bara byta index. Dessa index existe-
de koldioxidutsl&pp inte ska uppnas genom rade namligen inte tidigare. Handels-

att enbart flytta investeringar fran sektorer banken Fonder har dessutom hogre

med hog klimatpaverkan — som industri, krav i sin forvaltning an de EU stéller.
transport och fastigheter — till sektorer med — Vi arbetade darfor tillsammans med
l&g klimatpaverkan, forklarar Emma Viotti. var indexleverantor Solactive for att ta fram

¢ Hallbarhetskraven i indexen syftar till
en minskning av utsléppen av koldioxid
och andra vaxthusgaser. Bolagen i
index valjs ut och viktas pa sé satt att
indexportféljens utslépp av vaxthus-
gaser anpassas till de langsiktiga globala e Indexen ar utformade péa sa sétt att

e Fodretag som gynnas ar de som satter
vetenskapligt grundade mal (Science
Based Targets) eller har ett tydligt
bidrag till klimatmalen i Agenda 2030.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Darfor finns krav i regelverket att vikten
i just de sektorer som ar vasentliga for
klimatomstélliningen ska vara samma
som fér aktiemarknaden i stort.
Indexfonderna har en strikt exkludering
av fossila branslen, men kan investera i sa
kallade omstéllningsbolag. Det &r bolag
involverade i kraftgenerering som bedéms
stélla om sin verksamhet sé att den bidrar
till att uppfylla malen i Parisavtalet.

metodiken for hur indexen ska fungera.
Det galler inte minst for hur vi kan inklu-
dera omstaliningsbolag, som &r sa viktiga
for att sdnka de reella utslappen.

— Foérhoppningen &r nu att fler indexférvaltare
forflyttar sitt kapital mot halloara index. De fles-
ta bolag vill finnas med i stora index, sa ju mer
kapital som utgdr fran dessa index, desto mer
incitament for bolagen att jobba pa sin halloar-
het for att bli inkluderade, avslutar Emma Viotti.

uppvarmningsmalen i Parisavtalet.

Malet for dessa index &r att redu-
cera utsldppen av vaxthusgaser
med minst sju procent varje ar.

koldioxidminskningen inte kan uppnas
enbart genom att flytta investeringar
till sektorer med lag klimatpaverkan.
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Parislinjerade portféljer ar 2040

> Vara aktiviteter mot malet

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

HANDELSBANKEN FONDER - VARA AKTIVITETER MOT MALET 28

Vara aktiviteter mot malet

Handelsbanken Fonder arbetar brett — direkt och indirekt — for att
minska var klimatpaverkan. Overgdngen till Parislinjerade index ar

1

Hitta hogutslippare —
och aktivt paverka dem

Under éret har vi ocksa jobbat med att
identifiera sé kallade efterslépare, det vill
séga bolag i koldioxidintensiva sektorer
som har halkat efter i sitt klimatarbete.
Dessa bolag kommer under 2022 att

vara en viktig del i Handelsbanken Fonders
paverkansarbete, bade pa egen hand

och tillsammans med investerarinitiativ
som till exempel Climate Action 100+

ett exempel - har ar ndgra av de andra insatser som skett under aret.

3

Investeringar i Omstdllning av norska
omstillningsbolag fonder

Utgangspunkten i var forvaltning ar att vélja Sedan 2015 har vi uteslutit investeringar

bort bolag med produktion eller distribution av i kolbaserade foretag. Under 2018 tog vi
fossila bréanslen. For att paskynda en snabb ett strategiskt beslut att utvidga exklude-
omstallning till en varld med laga koldioxid- ringsstrategin till att omfatta majoriteten
utslapp beslutade vi dock redan 2019 att av vara fonder. Under 2021 har &ven vara
majliggdra investeringar i bolag som stéller norska fonder anpassats och vid arsskiftet
om sin verksamhet fran fossil till fornybar fanns inga investeringar® i bolag med
energiproduktion — s& kallade omstéallinings- produktion eller distribution inom utvinning
bolag. Vid utgangen av aret hade Handels- eller kraftgenerering fran fossila brans-
banken Fonders Hallbarhetskommitté god- len — med undantag for investeringar i
kant totalt 18 bolag som omstéllningsbolag. omstéliningsbolag som vi har valt in i linje

med véra kriterier for omstéaliningsbolag.

L&as mer om vart arbete med om-
staliningsbolag pé sida 17.
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Vara aktiviteter mot malet

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

4

Aktiedgarmotioner

Vi har under aret rostat pa flera aktiedgar-
motioner hos de bolag vi &ger, kopplat till

var mélsattning om Parislinjerade portfoljer.

Vi vill anvanda vart agarinflytande for att
pusha bolagen att vara mer transparenta
samt att sjélva satta mal for sina utslapp.
Ett exempel pa en motion vi réstade for 2021
géllde bolaget Berkshire Hathaway. Motio-
nen uppmanade bolaget att rapportera pa
sina klimatrelaterade risker och maojligheter
samt hur dessa hanteras. Motionen syftade
aven till att bolaget skulle undersdka
mojligheten att satta vetenskapligt base-
rade utslappsmal for att vara i linje med
en temperaturékning val under 2 grader.
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Ett upprop av manga!

Handelsbanken Fonder skrev under éret
under ”2021 Global Investor Statement
to Governments on the Climate Crisis”.
Dar uppmanar vi vérldens regeringar att
bland annat satta nationella mal for netto-
nollutslapp till 2050, fasa ut subventioner
for fossil energi, avveckla kolbaserad
elproduktion innan 2030 och anta pla-
ner for aterhdmtning efter covid-19.

L&s mer om de investerarupprop
vi skrev under pa sida 44.
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Resultat, metodik och utmaningar

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Resultat, metodik
Ooch utmaningar

Handelsbanken Fonders koldioxidintensitet minskade under 20213, vilket
vi ar mycket glada éver. Flera av vara actions under 2021 har gett resultat
och tagit oss ett steg narmare vara mal. Vi ar dock 6dmjuka for hur yttre
faktorer paverkar var maluppfyllnad samt osdkerheten i dessa matetal.
Vart fokus ligger snarare pa var riktning an de absoluta sifforna. Just
matmetodiken ar en viktig fraga for vart framtida arbete mot detta
viktiga delmal och nagot vi férsdker beskriva narmare nedan.

ATT MATA KOLDIOXIDINTENSITET &r
komplext, och resultatet paverkas av en rad
parametrar. Vi mater utsldppen i relation till
EVIC (enterprise value including cash), ett
varde som till stor del styrs av borsvardet

péa véara innehav. Koldioxidintensiteten kan
allts&, &ven om de absoluta utslappen ar
desamma, minska eller 6ka beroende pa
hur marknaden varderar ett bolag. Nar

det géller utslappen tar vi hansyn till hela
vardekedjan och mater utslappen i scope
1,2 och 3. Tillgngen till data for bolagens
utslapp genom véardekedjan varierar dock
mellan olika bolag och marknader, och

det finns dessutom olika satt att estimera
utslappen nar data saknas. Pa kort sikt finns
alltsa flera osakerhetsfaktorer nar vi beraknar
var koldioxidintensitet. Men detta ser vi inte
som nagon anledning att undvika att redovisa

hela bilden av véra utslapp. Istallet ar vart
mal att redovisa s& mycket vi kan och pa
ett s& transparent satt som mojligt redogo-
ra for metod och matetal. P& langre sikt ar
det var fulla 6vertygelse att saval vara val
av investeringar som vart paverkansarbete
leder oss mot i ratt riktning mot nettonoll.

Resultat och analys
Handelsbanken Fonders totala koldioxid-
intensitet minskade 2021 relativt 2020.

Sett till scope 1+2 minskade var inten-
sitet med 22 procent métt i SEK (-14
procent i USD). Det stérsta bidraget till
denna minskning kommer fran vara
passiva fonder — dels genom évergangen
till Parislinjerade index och dels genom
forandringen av vart norska utbud.®
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Inkluderar vi &ven scope 3 sa minskade var
totala koldioxidintensitet med 20 procent (-12
procent i USD). Minskningen drivs framst av
vara aktiva och passiva aktiefonder. Det enskilt
storsta bidraget till var reducerade koldioxid-
intensitet kommer fran fonden Hallbar Energi.
Fonden har markant reducerat sin intensitet
och da fonden utgdr en vasentlig andel av

det totala forvaltade kapitalet blir paverkan pa
resultatet stor. Det bdr némnas att berakning av
koldioxidintensitet &r extremt kansligt for sa
kallade outliers — bolag med kraftigt avvik-
ande utslappsintensitet. Detta innebar att ett
enskilt bolags varde kan f& mycket stor pa-
verkan p& den samlade koldioxidintensiteten.
Det ar darfor i var mening mest lampligt att
se till riktning &n till en exakt siffra. Det innebér
aven att det ar viktigt att I6pande identifiera
och utreda bolag med ovanligt stora utslapp.

Inom och utom var kontroll
Det finns med andra ord flera faktorer
som paverkar fondbolagets totala
koldioxidintensitet, déribland:
1. bolagens utslapp
2. bolagens EVIC
3. respektive fonds exponering
mot bolag samt
4. hur stor varje fond &r som del av
fondbolagets totala férvaltade kapital.

For att mojliggéra en effektiv analys och ett
malmedvetet arbetssatt ar det viktigt att se
vilka faktorer som ligger inom och utom fond-
bolagets kontroll. Bolagens utsldpp styrs i
férsta hand av bolagen sjalva, men som fond-
bolag har vi en majlighet att paverka de bolag
vi &ger att ta ansvar for, mata och minska sina
utslapp. Bolagens EVIC ligger pa kort till med-

-50%
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Resultat, metodik och utmaningar

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

ellang sikt till stor del utom kontrollen for bade
bolaget sjélv och for oss som fondbolag. EVIC
ar en faktor som framst drivs av marknads-
utveckling, och péa kort sikt bidrar EVIC till
stora fluktuationer i sévél individuella bolags
koldioxidintensitet som koldioxidintensiteten
for vara fonder och fondbolaget i helhet. Vara
fonders exponering mot individuella bolag ar
den faktor som vi som fondbolag kan kontroll-
era, det vill s&ga vilka bolag vi véljer att inves-
tera i och den hansyn vi i investeringsbeslutet
tar till bolagens utslapp idag och framét. Den
fiarde och sista faktorn, storleken pa respek-
tive fond i forhallande till fondbolaget, drivs
priméart av generell marknadsutveckling och
kundfldden. Paverkar har gor aven vart fond-
utbud och hur vi utvecklar detta. Likt EVIC ar
detta en faktor som pa kort sikt kan leda till
stora fluktuationer, men pa langre sikt finns en
paverkansmojlighet genom strategiskt arbete.

Med siktet mot 2022

Givet dessa faktorer, och vara mojligheter
att paverka, har vi identifierat tre viktiga
omréaden att arbeta vidare inom under 2022:

¢ Vi ska identifiera bolagen med storst
utslapp for att kunna utvardera dessa
och initiera paverkansdialoger.

o Viska fordjupa var analys av
avvikande utslappsdata.

¢ \/i ska fortsatta att integrera utslapps-
malen i hela var forvaltning.

Férandringar i matmetodik
| bérjan av 2022 gjorde var leverantor av
klimatdata ISS ESG en mycket omfattande
férandring av sin scope 3-modell. Féréandringen
anses ge en mycket béttre bild av bolagens
faktiska scope 3-utslapp, men resulterar
ocksa i stora forandringar for bilden av
portfoljoolagen — vilket forsvarar jamforbarhet
bakat i tid. Mot bakgrund av denna forandring
har vi behdvt rdkna om koldioxidintensiteten
for 2020 i enlighet med den nya modellen for
att gora utvecklingen jamférbar med 2021.
For historisk jamforbarhet réaknar vi da
dels intensitet for scope 1+2, for vilka ISS
matmetodik &r densamma som tidigare.
Vi kompletterar dock ocksé resultatet for
arsslut 2020 med en intensitetsberdkning
som inkluderar scope 3-utslapp enligt den
nya metodologin och d& med data for arsslut
2021. Det kompletterande intensitetsmattet for
scope 1+2+3 utgdrs darmed av den scope
1+2 samt EVIC-data som fanns tillganglig for
portfolibolagen vid arsslut 2020, plus den
scope 3-data som fanns tillganglig fér portfolj-
bolagen vid arsslut 2021. Val medvetna om
att denna metodik har brister tror vi &nda att
dessa nya estimat utgér den basta tillgangliga
information vi har och att véra berakningar ger
viktig information om var riktning mot mélen.
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Koldioxidintensitet 2020 vs 2021

Scope 1,2
GHGint SEK

ton CO.e/mSEK
2020 3,63
2021 2,75
Resultat -22,0%

Scope 1,2 &
New Scope 3
GHGint SEK

61,17
49,15
-19,6%

-50%
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Delmal: Klimatlésningar

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

Delmal:

Fordubbla investeringarna
1 Klimatlosningar

Klimatldsningar maste vaxa som en andel av den globala ekonomin om vi
ska na Parisavtalets mal. Darfor ska vi dubbla den andel av vart férvaltade
kapital som ar investerat i dessa 16sningar till ar 2030.

ATT FA FORETAG att minska sina utslapp ar
bara ena vagen mot att minska de faktiska ut-
slappen i samhéllet. Den andra vagen handlar
om alla de bolag som utvecklar tjanster eller
produkter som i sig minskar utslappen. Genom
att investera i dessa bolag, delta i nyemissioner
och bérsnoteringar samt genom att investera i
olika hallbara obligationer, bidrar vi till att dessa
|6sningar och bolagen bakom dem kan vaxa.

Att férdubbla vara investeringar i klimat-
|6sningar kréaver att vi forst definierar vad som
ar en klimatlosning. Fér oss innebéar det en
produkt eller tjanst som i ndgon mening bidrar
till att minska koldioxidutslappen. Var ambition
ar att langre fram anvanda EU-taxonomins
riktlinjer for att identifiera och kvantifiera dessa
I6sningsbolag, men var uppfattning &r att det
annu ar for tidigt att utga fran taxonomin. Tills

dess utgar vi fran vara egna analyser for att
hitta I6sningarna och bolagen bakom dem.
Det andra steget ar att definiera méngden
eller andelen klimatldsningar. Handelsbanken
Fonder utgér har fran hur stor del av det
totala férvaltade kapitalet som ar investe-
rat i dessa I6sningar. P4 kommande sidor
berattar vi om nagra av alla bolag vi inves-
terat i och hur arbetet gatt under aret.
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X2

Viska dubblera vara
investeringar
iklimatlésningar
till 2030.

Utveckling Mal 2
Klimatlésningar som andel
av forvaltat kapital

B 2

2021

. Mal 2030

2020 2021 Mal 2030
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Parislinjerade portféljer ar 2040

Klimatldsningar pa olika sétt

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

HANDELSBANKEN FONDER — KLIMATLOSNINGAR PA OLIKA SATT

Klimatlosningar pa olika satt

I vara olika fonder har vi investerat i en rad klimatldsningar. Har &r nagra spannande
bolag som pa olika satt kan bidra till l1agre koldioxidutslapp pa global niva.

Volta

En elektrifieriering av den globala fordons-
flottan kréaver bland annat att infrastrukturen
for elbilar, och da framst laddinfrastruk-
turen, forstarks. Har kravs det olika typer
av losningar beroende pa behov — allt

fran majligheten att ladda hemma till
publika laddlésningar langs vagen el-

ler vid service- och handelsplatser.

Volta erbjuder olika typer av laddningslds-
ningar och har, genom néra samarbeten med
olika affarskedjor, positionerat sig starkt pa
den amerikanska marknaden. Affarsmodellen
gér ut pé att erbjuda laddning hos affarskedjor
i kombination med reklamerbjudanden och
pé sé satt kan laddningen delfinansieras med
reklamintakter. Darmed kan till exempel ett
kopcenter locka kunder och erbjuda ladd-
ningslésningar till en lagre kostnad. Genom en
strategisk positionering och samarbetsavtal
med manga storre kedjor inom detalj- och
dagligvaruhandel har Volta goda férutsatt-
ningar att vaxa lénsamt och som en effekt
av detta starkt bidra till elektrifieringen.

Sunnova

Att hantera sin energiférsérjining med
hjalp av egen solkraft blir allt vanligare.
Utvecklingen drivs av flera faktorer:
e Kostnaden for installationen av
solpaneler har sjunkit samtidigt
som elkostnaderna i stort stigit.
¢ De klimatméassiga fordelarna
lockar allt fler konsumenter.
e Dartill finns ofta ytterligare ekonomiska
incitament i form av subventioner
eller genom majligheten att sélja
Overskottsenergin via elnatet.
Sunnova ar ett amerikanskt féretag som
erbjuder helhetsldsningar for solenergi till hus-
agare. Kunder har maojlighet att antingen kopa
I6sningen direkt eller leasa solpaneler fran
bolaget. Darmed kan en kund som inte har
kontantinsatsen &nda fa tillgang till solenergi
och billigare energilésningar. Dartill finns
mojlighet att installera ytterligare komponenter
sdsom backupbatterier och elbilsladdare.
Ett starkt kunderbjudande i kombination med
en rad omvérldstrender goratt Sunnovas
kundbas bor fortsatta vaxa starkt de
kommande aren.

Xinyi Energy

| Kina satsas stora resurser pa att utveckla
férnyelsebar energi — i synnerhet sol- och
vindkraft. Ett av incitamenten som an-
vands for att driva denna omstallining ar
att produktion av grén el prissatts hogre
pé den starkt reglerade elmarknaden.

Xinyi Energy, som utvecklar och driver
solkraftsparker, ar ett exempel pa energibo-
lag som kan dra nytta av detta. De forvaltar
idag dver 2 GW solkraft. For att Kina ska
na landets hogt stallda ambitioner kommer
det att krédvas en mangdubbling av da-
gens kapacitet av gron energi. Xinyi Energy
kommer darmed att ha stora mdjligheter att
vaxa ytterligare och bidra till omstéllningen
— samtidigt som de kan gynnas ekonomiskt
av forutsattningarna pé elmarknaden.

Ameresco

Ameresco erbjuder I6sningar for energi-
effektivisering. Att anvanda Idsningar som

ar mer energisnala och mer produktiva ar, i
vara 6gon, ett effektivt och snabbt sétt for
industrier, fastigheter och offentliga byggna-
der att férbattra sitt klimataviryck. Ameresco
erbjuder kunder som universitet, fastighets-
bolag och andra presumtiva kunder en "one
stop shop” for att hjalpa till med energieffekti-
vitet, energiinfrastruktur och energiférvaltning.
Foérutom att minska klimatavtrycket hjalper
Ameresco kunderna att f& lagre och mer sta-
bila energikostnader. Allt fler foretag ser dver
behovet att minska sitt klimatavtryck, vilket
driver efterfragan p& Amerescos tjanster.
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Klimatldsningar pa olika sétt

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Hellofresh

Att bestalla hem matkassar med ingredienser till medfoljande
recept har 6kat i popularitet de senaste aren. Tyska Hellofresh ar
varldsledande pa omradet. Affarsmodellen ar klimatsmart i sig

— och bolaget har ambitidsa interna mal for att bli &n mer hallbart.

MATKASSAR AR bekvamt for konsumen-
ten, och minskar ocks& matsvinnet — kraver
receptet 150 gram ris och en I0k s levereras
just det. Dessutom minskar affarsmodellen
antalet steg frdn producent till konsument.
Hellofresh har samtidigt tagit sig an ambi-
tiosa klimatmal och blev koldioxidneutralt
redan 2020. Bolaget planterar dessutom
trad, skiftar leveransflottan till elektriska
skapbilar och "plastkompenserar” — for varje
kilo plast de anvander plockas ett kilo plast
bort fran strander for att sedan atervinnas.

"Kraver receptet 150
gramris och en 16k sa
levereras just det.”

Malen ska nas 2022
Bolaget har arbetat med att sénka koldioxid-
avtrycket per levererad maltid, men har som
mal att ytterligare minska koldioxidavtrycket
med 60 procent per intaktseuro redan ar
2022 jamfoért med 2019. | slutet av 2021 hade
Hellofresh nastan natt sitt mal. Hellofresh
har ocksé& som malséattning att reducera
svinnet ytterligare, med en minskning om
50 procent ar 2022 jamfort med 2019.

Sist men inte minst &mnar Hellofresh aven
att dka urvalet for veganer och vegetarianer
i sina matkassar, och har rullat ut ett test-
projekt i Tyskland dar de erbjuder sa kallade
”Climate Hero Recipes” som har extra lagt
klimatavtryck. Vi ser Hellofresh som ett av de
ledande foretagen nar det géller att ta hall-
barhet seriost, vilket ar extra roligt med tanke
pé att foretaget knappt &r tio &r gammalt.
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Resultat, metodik
Ooch utmaningar

Andelen klimatlésningar sjonk under aret fran 12,4 procent till 11,6 procent*
av det forvaltade kapitalet. Forandringen paverkas bland annat av varde-
utvecklingen pa de innehav som vi klassar som klimatlésningar, men vi
ar overtygade om att klimatlosningar ar vinnare pa lang sikt &ven sett till

Parislinjerade portféljer ar 2040

Resultat, metodik och utmaningar

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

finansiell avkastning.

ANDELEN KLIMATLOSNINGAR sjonk fran
12,4 procent (2020) till 11,6 procent (2021).
Att andelen sjunkit beror primart pa att en av
fondbolagets fonder som fokuserar pa just
klimatlésningar, Halloar Energi, utgjorde en
mindre andel av fondbolagets totala férvalta-
de kapital 2021 an 2020. Detta beror i sin tur
framst pa marknadsutvecklingen for fondens
bolag kontra den breda marknaden under 2021.
Resultatet visar pa en utmaning i att
mata maluppfylinad som andel av forvaltat
kapital, namligen att marknadsutveckling-
en star utanfor var kontroll. Det ar dock
fortsatt var absoluta tro att de bolag som
stér for 16sningar pé varldens klimatut-
maningar ocksa ar framtidens vinnare.

Okning i grona obligationer

Vart investeringsarbete sker med ett mal

om att gora faktisk skillnad och maximera
planetar nytta, och vi jobbar darfor i framkant

av marknaden sett till vilkka gréna investe-
ringsformer som finns tillgangliga. Handels-
banken Fonder har till exempel under aret
kraftigt 6kat investeringarna i gréna obliga-
tioner. En stor men annu ej faststalld del av
kapitalet i dessa grona obligationer gar mot
klimatldsningar, men réknas i nuldget inte
in nar vi méater maluppfylinad for detta mal.
Darfor ser vi vart nuvarande resultat som
en lagre gréns snarare an ett exakt matt.

Sa har mater vi

Klimatldsningar pa bolagsniva méts
utifrdn varje bolags bidrag till Mal 13 —
bekédmpa klimatférandringar — i Agenda
2030. Andelen klimatlésningar for fond-
bolaget i stort mats som summan av de
ingéende portfolibolagens vikt multiplice-
rat med portfoljbolagets bidrag till Mal 13
enligt var interna SDG Solutions Model.

| dagslaget exkluderas statsobligationer,
kontanta medel och derivat. Detta beror

pé att en beddmning baserad pé bolags
intéktskallor inte &r applicerbar pa till exempel
statsobligationer, men med vidare utveckling
av metodiken kommer aven dessa att inga

i berakningen. Vi har i dagslaget inte raknat
investeringar i gréna obligationer som klimat-
|6sningar enligt definitionen ovan, om inte det
emitterande bolaget i sig bidragit till Mal 13.
Grona obligationer ska per definition anvan-
das for att finansiera miljérelaterade projekt,
men dessa ar inte uteslutande klimatrelate-
rade. Vi tror att vi inom kort, tack vare dkad
datatillganglighet, kommer att kunna bedéma
hur stor del av en gron obligation som gar

till klimatlsningar. Var mélsattning &r att da
inkludera gréna obligationer, och aven stats-
obligationer, i var berédkning av méaluppfylinad.

Fyra faktorer som
paverkar vart resultat

1. Nyinvesteringar och avyttringar
i klimatlésningar.

2. Marknadsutvecklingen fér denna
sektor kontra marknaden i évrigt.

3. Kundfléden in eller ut ur fonder,
speciellt fléden i fonder inriktade
mot miljé och klimat.

4. Data for att kunna bedéma om
ett bolag, eller vilken andel av ett
bolag, som utgodr en klimatldsning.



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Oka bidraget till Agenda 2030

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.
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Oka bidraget till Agenda 2030

Vérldens viktigaste agenda

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.
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Vibrukar referera till Agenda 2030 som varldens storsta Vo
investeringsorder — och det &r ocksa den viktigaste. ' AN
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VART ANDRA HALLBARHETSMAL handlar om
att 6ka vart bidrag till Agenda 2030 och alla
de 169 delméalen som den omfattar. UtGver
klimatet behdver vi namligen ockséa fokusera

pa alla andra utmaningar som vérlden star

infér — som till exempel réatten till utbildning o

och halsovard, tillgangen till vatten, finansiell .. Malj Investerai

inkludering, jamstalldhet och inkludering. Oka vart 16sningar
For eztt kvantifiera och arboetg s.trategiskto b‘;(;r:r?;gl Driva paverkan

mot malet har vi satt upp tva viktiga delmal 2030 fér forandring

fram till 2025: Vi ska 0ka andelen héllbara

investeringar med 30 procent och varje ar

Oka vara paverkansaktiviteter med positivt

resultat. P4 de kommande sidorna beréattar
vi om det arbetet.

Bidra till Agenda 2030 Hur vi skana malet Delmal

Vi ska 6ka andelen
héllbara investeringar
med 30% till 2025.

Vi ska 6ka vara
paverkansaktiviteter med
positivt resultat arligen
fram till 2025.

&3 B
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37



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Oka bidraget till Agenda 2030

Delmal: Oka andelen héllbara

investeringar med 30 procent

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Oka andelen hallbara
Investeringar med 30
procent till 2025

Det finns 169 delmal i Globala malen for hallbar utveckling.
For att na dem alla till &r 2030 kommer det att kravas
investeringar pa omkring 5-7 biljoner dollar. Vi ska vara
en del av de ndédvandiga investeringarna.

PRECIS SOM I vart arbete med att hitta
klimatlsningar sé ér vi 6vertygade om att
investeringar i I6sningar ar en viktig del i vart
arbete mot Agenda 2030. Dessutom ser vi
stora maojligheter rent investeringsmassigt i
att soka efter och investera i dessa bolag.

Vi méter investeringarna i I6sningsbolag som
en andel av vart totala forvaltade kapital. Det-
ta métetal gor att resultatet paverkas séval av
kapitalfléden, investeringsvilja och inte minst
bolagsvéarderingar. Pa de kommande sidorna
berattar vi om négra av de bolag vi investerat i,
och vart arbete for att hitta annu fler I6sningar
samt utmaningarna i att bli &nnu béttre.

”Vimater investeringarnai
10sningsbolag som en andel av
vart totala forvaltade kapital.”

Frej Ornberg
Hallbarhetsanalytiker
Handelsbanken Fonder
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Oka bidraget till Agenda 2030

> Lésningar vi tycker om

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

i

Losningar vl tycker om

Handelsbanken Fonder forvaltar drygt hundra fonder, vilket gor oss till delagare
i tusentals bolag och mangder av spannande 16sningsbolag. Har ar nagra féretag
vars tjanster och produkter kan bidra till Globala malen.

Avsaltning av havsvatten

Pa temat vattenbrist har vi under aret kopt
in och Okat innehavet i Energy Recovery.
Bolaget har stor potential inom avsaltning,
som enligt var bedémning har stor betydel-
se for att komma till rétta med den globa-
la vattenbristen. Med Energy Recoverys
patenterade teknologi kan forbrukningen av
energi reduceras med upp till 60 procent vid
avsaltning av havsvatten. Eftersom energi-
forbrukningen ar den stérsta kostnaden vid
avsaltning ger det bolaget en stark posi-
tion p& en vaxande och viktig marknad.

Matrester blir fornybar diesel

Vi har ocksé 6kat exponeringen mot Texas-
baserade Darling Ingredients. Bolaget ater-
vinner matrester, oljor och fett och producerar
fetter och protein till mat. Det mest intressanta
ar att Darling Ingredients kan anvanda sitt ra-
material till att tillverka fornybar diesel genom
sitt joint venture med Valero. Detta stér for
drygt 10 procent av forséljiningen idag men
efter stora investeringar, som delvis redan
skett, kommer detta segment att st& for nara
50 procent av forséljiningen inom tre till fem &r.

Atervunnen trall prickar tva trender

Trex ar en investering som gynnas av tva
starka trender som utvecklats under pande-
min: héllbarhet och att investera i hemmet.
Trex tillverkar komposittrall till hemmafixare.
Bolagets produkt tillverkas nastan uteslutan-
de av atervunnet material, vilket ger en mer
hallbar produkt samtidigt som insatsvaran

ar relativt billig och majliggdr bra marginaler.
Trex har under de senaste aren lyft den gréna
vinkeln p& affarsmodellen och markbart ut-
vecklat sitt héllbarhetsarbete. Vi tror att detta
fokus paverkar affaren pa ett positivt satt.

"Forbrukningen av energi
reduceras med upp till 60
procent vid avsaltning av
havsvatten.”
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Lésningar vi tycker om

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

Mikrolan och
finansiell inkludering

Credicorp ar en av Perus storsta banker. Banken ar ocksa ett
gott exempel pd ett bolag som, i en utmanande geografi, valjer
att vara foregangare och satta hoga mal — med ambitionen att

andra foretagskulturen i grunden.

De senaste aren har Credicorp skiftat sitt
overgripande mal fran att vara "value driven”
till att bli "purpose driven, future oriented”.
Mélet med verksamheten &r enligt banken
att forbattra liv genom att vara drivande

i den férandring landet behdver. De har
ocksé satt upp specifika mal for hur de

ska bidra till att férdndra — och utvérderar
alla delar av organisationen utifrdn s&val
finansiella méal som héllbarhetsfragor.

Enbart under det senaste aret har bolaget
anslutit cirka 1 miljon anvandare till det finan-
siella systemet genom sin digitala planbok
Yape, vilket 6kade den finansiella inklude-
ringen for invanarna under pandemins harda
nedsténgningar. De har &ven hjalpt till att
distribuera statliga bidrag till 745 000 familjer
i Peru och Bolivia och sékerstallt att 100
procent av deras hélso- och livférsakringar
inkluderar covid-19. Under 2020 beviliade de
ocksa 2071 grona lan till sméa och medelstora
foretag — bankens héllbarhetsarbete &r med
andra ord brett och omfattande och stracker
sig 6ver séval milio som sociala aspekter.

Ska redovisa enligt EU-taxonomin - i Peru
Bolaget ar anslutet till Ekvatorprinciperna och
i sin senaste kvartalsredovisning indikeras att
de kommer att borja redovisa enligt exempel-
vis EU-taxonomin samt GRI/SASB. Credicorp
har som malséttning att bli koldioxidneutrala
i sin direkta verksamhet 2032. De kartlagger
nu hur de som langivare ska agera for att bidra
pa miljdomradet — till exempel genom exklu-
dering av vissa sektorer.

Credicorp trycker péa sin 6vertygelse om att
de genom att stétta hallbar utveckling i Peru
far en mer hogkvalitativ, stabil och I6nsam
verksamhet. Handelsbanken Fonder stottar
den synen och ser positivt pa utvecklingen,
som vi kommer fortsétta att folja pa nara hall.

”Det 6kade den finansiella
inkluderingen for invanarna
under pandemins harda
nedstangningar.”
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Handelsbanken

S
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Vara aktiviteter meiligtatt
o finansiera ett
mot malet

foretags grona
omstallning.”

Vi arbetar pa en rad satt for att hitta, investera i och tillféra kapital

till bolag som kan bidra till Globala malen. Utdver de rena investe-

ringar vi gjort i hallbara bolag och lésningar har vi ocksa fordjupat

INNEHALLSFORTECKNING

Oka bidraget till Agenda 2030

Karin Goransson
Forvaltare Handelsbanken
Halloar Global Obligation

Vara aktiviteter mot malet

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

vart arbete inom hallbara obligationer och impact-investeringar.

|

Impact-investeringar
Under 2021 har vi arbetat med att bygga
ett ramverk for hur vi ska se pa impact-
investeringar. Ett impact-bolag ar ett
bolag som pé ett av foljande tre satt
bidrar till malen i Agenda 2030:
e Enabeling impact investment:
Sjalva affarsmodellen bidrar
tydligt till nagra av malen.
Growing impact investments: En del
av verksamheten bidrar till mélen,
men det ar tydligt att bolaget arbe-
tar for att 6ka den andelen.
Operational impact investments: Har
handlar det om att séttet pa vilket
bolaget bedriver sin verksamhet i sig
bidrar till malen i Agenda 2030.

Arbetet med att vélja dessa bolag handlar
om att identifiera med vilken intention och
additionalitet som bolaget bidrar, samt
hur stort behovet av just denna |6sning
ar. Detta inkluderar vad bolagen gor och
hur de gor det, men vi analyserar aven
var egen impact: Hur kan var dialog

med bolaget bidra till s& stor impact

som mojligt? S& har arbetar vi aven i

var évriga forvaltning, men skillnaden

har ar att bolagets impact blir centralt

for investeringen. Under 2022 har vi for
avsikt att lansera tva impact-fonder som
blir nasta steg i var hallbarhetsresa.

Hallbara obligationer

Ett satt att tillféra direkt kapital till bolag
som arbetar med I6sningar som kan
bidra till Globala malen ar genom olika
typer av héllbara obligationer. Var aktiva
ranteforvaltning folier noga utvecklingen
och &r en stor investerare i gréna, hallba-
ra och sociala obligationer. Vi har &ven
investerat i hallbarhetslankade obligatio-
ner. Dessa obligationer gor det majligt
att finansiera ett féretags omstalining
med hjélp av forbestdamda héllbarhetsmal
som foretaget maste na samt kontinu-
erligt rapportera framsteg gentemot.

Vid utgéngen av 2021 uppgick vara inne-
hav i gréna, héllbara och sociala obligatio-
ner till 48 miljarder kronor, en 6kning med
50 procent frén aret innan. Ett spannande
exempel ar det globala rederiet Maersk
— déar har vi investerat i en gron obligation
som riktas mot deras arbete att stélla om
flottan s& att den drivs av gron metanol.
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Oka bidraget till Agenda 2030

Resultat, metodik och utmaningar

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Resultat, metodik
och utmaningar

Andelen forvaltat kapital i hallbara investeringar har ¢kat fran 33,9 procent
till 34,2 procent® under aret. Okningen kan kopplas till saval investeringar

i hallbara obligationer som 6kade investeringar i omstallningsbolag.

DET FINNS FLERA anledningar till att andelen
investeringar i l6sningsbolag okat under aret.
Okningen férklaras framst av att fondbolagets
investeringar i hdllbara obligationer dkat fran
4,92 procent av forvaltat kapital 2020 till
5,51 procent &r 2021. Att andelen hallbara
obligationer okat beror dels pé& att var fond
Hallbar Global Obligation vaxt under aret,
dels pé att hallbara obligationer ar en vax-
ande del aven i vara traditionella rantefonder.
Ett annat positivt bidrag till 6kningen 2021 ar
att vara investeringar i omstallningsbolag har
vaxt. Vi har under aret godkant och mojliggjort
investeringar i ett antal nya omstallningsbolag,
men ocksa genom var forflyttning till Parislinje-
rade index for sju indexfonder dppnat upp for

dessa fonder att investera i omstéliningsbolag.

Vad ar en hallbar investering?
Definitionen av en hallbar investering &r ett
centralt begrepp inom ramen fér SFDR och

EU Action Plan. Trots det finns det &nnu
ingen marknadspraxis eller fastslagen
definition av vad en hallbar investering
faktiskt &r. Vi har darfor var egen metodik,
som klassar en investering som hélloar om
den uppfyller nagot av foljande kriterier:

e Bolagets SDG-bidrag ar lika med
eller mer &n 50 procent.

e Bolaget har klassificerats som
ett omstaliningsbolag.

¢ Investeringen avser en hallbar
obligation. Investeringen ska méta
kraven pa DNSH (Do no significant
harm) och Good Governance.

Den pagéende rattsutvecklingen pé hallbar-
hetsomradet och framtida tillampad marknads-
praxis kan gora att var egen definition kan
komma att behéva forandras, vilket ockséa
kan paverka vart resultat, klassificeringen
av fonder och véra jamforelser.
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En annan utmaning &r tillgangen till data
géllande hur val vissa bolag bidrar till Globala
malen. Vart investeringsunivers ar mycket
stort och vi &ger manga mindre bolag
varlden dver dar analysen av SDG-bidraget
inte &r gjord. Under 2022 kommer vi att
arbeta for att utdka var egen SDG-analys
fér dessa bolag, och samtidigt utvardera
externa analysalternativ som kan hjalpa

oss att fa tillgang till datan vi behover.

Med sikte pa 2022

Under 2022 ska vi ocksé utveckla ett
ramverk for sa kallade hallbarhetslankade
obligationer. Aven dessa bér i ménga fall
klassas som héllbara investeringar, och med
ett vidareutvecklat ramverk blir det maojligt.
For att skapa forutsattningar for att ytter-
ligare 6ka andelen héllbara investeringar
kommer vi under 2022 dessutom att dka
vart utbud av fonder som &r inriktade

specifikt mot investeringar med positiv
paverkan pa Globala mélen. Ett bredare
utbud gér det majligt for fler fondsparare att
upptécka och vélja héllbara investeringar.

“En annan utmaning ar
tillgangen till data gillande
hur val vissa bolag bidrar
till Globala malen.”
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Delmal: Oka péverkansaktiviteter

med positivt resultat

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Arligen 6ka vara paverkansaktiviteter

med positivt resultat

Aktiv paverkan ar bade en metod och ett mal i sig for oss pa Handelsbanken Fonder.
Vi ska 6ka var paverkan med positivt resultat varje ar, och ett viktigt steg mot det
malet ar att kunna mata och kategorisera skillnaden vart paverkansarbete gor.

VI PAVERKAR BOLAGEN Vi &r dgare i pa en
rad olika satt. Det sker genom formella dialo-
ger — pa egen hand och genom samarbeten
med andra investerare — och det sker genom
agarstyrning via till exempel bolagsstammor
och valberedningar. Men paverkan ar mer an
dessa formella stéllningstaganden, mer an
investerarupprop och en rost pé en bolags-
stamma. Vi p&verkar vara investeringar i de
allra flesta av vara kontakter med dem. Vi gor
det nér vi stéller fragor kring deras hallbar-

hetsrisker och -majligheter, och vi paverkar
genom att skriva den har hallbarhetsrap-
porten och pa sa satt ytterligare fortydliga
var forvantan pa bolagen vi investerar i.
Under 2021 och fortsatt under 2022 s&
kommer vi — parallellt med véart dagliga arbete
— att stérka hur vi kategoriserar och mater
framdrift i var paverkan. Vi vill kunna kvanti-
fiera hur vi bidrar till att gora skillnad. Det ar
viktigt for att kunna méata maluppfylinad, men
framfor allt for att veta hur vi bast bidrar till
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Okad halloarhet. Vi vill Iagga vara resurser dar
de gor storst nytta. Darfor ar méatbarheten i
vart paverkansarbete central. Var forhopp-
ning ar att till nasta ar publicera en sarskild
paverkansrapport, dar vart samlade paver-
kansarbete presenteras pa ett strukturerat
och kvantifierbart sétt.

P& de kommande sidorna beréttar vi mer
om néatverken vi deltar i, arets paverkans-
arbete och hur vi vill utveckla det framat.

"Paverkan dr mer dn
formella stillnings-
taganden, mer an
investerarupprop
och mer dn en rost

pa en bolagsstimma.”
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Samarbeten, initiativ & natverk

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

Samarbeten,
Initiativ och natverk

En stor del av vart paverkansarbete sker inom ramen for samarbeten

med andra investerare och finansbolag. Tillsammans har vi annu storre
mojligheter att astadkomma faktisk forandring inom specifika hallbarhets-
omraden. Har ar ett urval av de natverk och organisationer vi ar
medlemmar i — och det arbete som skett under aret.

.CDP

CDP

CDP &r en oberoende, internationell ideell
organisation som agerar pé uppdrag av fler
an 590 institutionella investerare. Organisa-
tionen arbetar for dppenhet och dialog kring
foretags miljidpéverkan — och for att géra
informationen om denna paverkan tillgénglig
for investerare. Over 14 000 organisatio-
ner varlden dver méater och redovisar sin
miljopaverkan genom CDP. Under 2021
deltog Handelsbanken Fonder tillsammans
med 167 finansiella aktdrer i en kampan;

fér non-disclosure i syfte att framja foretags
transparens — framférallt kring klimatférand-
ringar, avskogning och vattensékerhet.

FAIRR

FAIRR ér ett investerarnatverk for att dka
medvetenheten om de risker och mdjligheter
som ESG (milj6-, sociala- och bolagsstyr-
ningsfrégor) medfdr inom intensiv boskaps-
produktion. Genom FAIRR har vi exempelvis
deltagit i bolagsdialoger rérande minskad
antibiotikaanvandning inom livsmedelsindu-
strin och under slutet av 2021 har Handels-
banken Fonder valt att ytterligare férdjupa sitt
samarbete och engagemang med FAIRR.
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Fondbolagens férening

Fondbolagens férening &r en bransch-
organisation som verkar fér en sund bransch
i spararnas intresse. Fdreningen bevakar
lagstiftningsarbete med anknytning till fond-
branschen och &r remissinstans nationellt
och pa EU-niva. Féreningen har nastan

50 medlemsbolag som tillsammans forvaltar
cirka 90 procent av fondsparandet i Sverige.

il

e
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Global Compact

=5 Handelsbanken undertecknade
2009 FN:s Global Compact, ett initiativ som
riktar sig till foretag och som foresprékar tio
principer vilka grundar sig pé internationella
konventioner. Principerna som lanserades ar
2000 inkluderar manskliga rattigheter, arbets-
ratt, miljé och bekdmpning av korruption.

i |_;: Sk __'

Hallbart vardeskapande

Tillsammans med nagra av Sveriges storsta
investerare har Handelsbanken Fonder
sedan 2009 deltagit i projektet Hallbart
vardeskapande. Mélet med projektet ar att
lyfta fram betydelsen av att svenska bors-
bolag arbetar strukturerat med héllbarhets-
fragor. For att uppmuntra, stodja och folja
upp foretagens hallbarhetsarbete organiserar
Héllbart vardeskapande seminarier och
rundabordssamtal. Under &ret 1ag fokus pa
hur bolag hanterat ménniskorattsrisker

i hela sin vardekedja och drygt 300 svenska
bdrsnoterade bolag adresserades.
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Samarbeten, initiativ & natverk

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bé&de ¢ka och minska
i varde och det ar inte sakert att du fér till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

lIGCC

The Imstuticnal nveston
Groun on Clmate Change

IIGCC

Institutional Investors Group on Climate
Change (IIGCC), uppdrag ar att mobilisera
kapital for en framtid med laga koldioxid-
utslapp genom att forstérka investerarens
rost och samarbeta med foretag, politiker
och investerare. Handelsbanken ar sedan
december 2018 medlem i IGCC. De tva
senaste aren har vi varit med och utveck-
lat ett nytt ramverk for hur investerare ska
kunna bidra till en positiv férandring i sam-
hallet och bidra positvt till uppfyllandet av
malen i Parisavtalet. Ramverket lanserades
i borjan av 2021 och kommer att bidra till
att harmonisera hur investerare agerar och
kommunicerar i forhallande till Parisavtalet.

BEIAF

IAF

Institutionella Agares Férening (IAF) &r en
ideell férening med andamal att framja en
god utveckling av sjalvregleringen pé aktie-
marknaden. IAF bildades 2003 och bestér
av svenska institutionella &gare. IAF &r en av
huvudmannen till Féreningen for God sed
pé vardepappersmarknaden, vilken verkar
genom sjélvregleringsorganen Aktiemarknads-
namnden, Kollegiet for svensk bolagsstyrning
och Radet for finansiell rapportering.

TRANSPARENCY
INTERNATIONAL

Investors Integrity Forum

Korruption férsvérar all utveckling och &r en
pétaglig utmaning for manga foretag, inte
minst dem med global verksamhet. Korrup-
tion aventyrar foretags formaga att skapa
varde och lénsamhet, och forsamrar darmed
den finansiella avkastningen. Mot slutet av
2021 valde Handelsbanken Fonder att ansluta
sig till det nystartade investerarnatverket
Investors Integrity Forum for att tillsammans
sétta mer ljus pa foretagens arbete mot korrup-
tion och pa olika satt uppmuntra till okad
regelefterlevnad. Natverket samverkar inom
ramen for den internationella organisationen
Transparency Internationals svenska gren.

Net Zero Asset Managers initiative
Handelsbanken Fonder var en av de 30
forsta kapitalférvaltarna som skrev under
det globala Net Zero Asset Manager-initi-
ativet. Vi har férbundit oss att genom véara
investeringar stodja mélet om nettonollut-
slapp av vaxthusgaser fram till 2050 — &ven
om vara egna malséattningar &r att na dit
redan 2040. |dag har 236 kapitalforvaltare
skrivit under, med ett samlat kapital om
57,5 biljoner dollar under férvaltning.

BANKEN FONDER - SAMARBETEN, INITIATIV OCH NATVERK

Principles for
Responsible
Investment

n
PRI
PRI - for hallbara investeringar
Principles for Responsible Investment (PRI)
startades 2006 och &r ett natverk av investe-
rare och tjansteleverantérer som tillsammans
med FN, UNEP Finance Initiative och Global
Compact arbetar for att implementera prin-
ciper for ansvarsfulla investeringar. Avsikten
ar att framja ett ansvarsfullt agerande bland
finansiella aktorer och driva 6kad dppenhet

och medvetenhet om miljo, sociala fragor och

bolagsstyrning i de bolag som dessa aktorer
placerar i. Handelsbanken undertecknade
principerna 2009. PRI har mer &n 4 000
anslutna medlemmar, fran 6ver 60 lander,
och tillsammans férvaltar de kapital mot-
svarande mer &n 100 biljoner USD.

Inom ramen fér PRI deltar
Handelsbanken Fonder i olika initiativ:

PRI-Climate Action 100+ Aviation
Statement

Under 2021 signerade Handelsbanken
Fonder ett investor statement initierat
av PRI och Climate Action 100+ for
att paverka flygbolag att battre hantera
sina klimatrisker och majligheter.
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Oka bidraget till Agenda 2030

Samarbeten, initiativ & natverk

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

Climate =,

Action 100+
kg B J

Climate Action 100+

Climate Action 100+ &r ett globalt samarbets-
initiativ som 6ver 700 globala investerare har
anslutit sig till. Syftet ar att fa de bolag som
slapper ut stérst mangd vaxthusgaser att

ta sitt ansvar och leda omstéliningen till ren
energi. Investerarna bakom initiativet uppma-
nar bolagen att bekdmpa klimatférandringar,
minska utsléppen och dka transparensen.
Under 2021 har péaverkansdialogerna med
véarldens 167 stdrsta koldioxidutslappare
fortsatt. Inititativet har &ven under aret slappt
sitt férsta "Net-Zero Company Benchmark”,
som utvarderar varldens storsta foretag
utifran deras framsteg i Gvergangen till en
nettonoll-framtid. Climate Action 100+ har
ocksa, under ledning av IIGCC, lanserat

en Global Sector Strategy samt en specifik
strategi for stéloranschen — bada i syfte

att minska koldioxidutslappen inom

olika sektorer.

SISD |

SISD

Swedish Investors for Sustainable Develop-
ment (SISD) ar en plattform for Iarande och
utbyte av kunskaper samt erfarenheter kring
Agenda 2030. Plattformen riktar sig till svenska
l&ngsiktiga investerare och aktorer inom
finanssektorn. Mélet &r att ur olika infalls-
vinklar och perspektiv utforska de langsiktiga
investerarnas roll samt ge idéer och inspiration
till vagen framat. Under &ret har Handels-
banken varit engagerade i arbetsgruppen
SDG5 - Jamstalldhet, dar vi arbetat vidare
med fragan kring hur investerare kan verka for
Okad jamstélldhet i de bolag de investerar i.
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SWE

Swesif

Swesif ar ett oberoende, icke-vinstdrivande
forum fér organisationer som arbetar med
halloara investeringar i Sverige. Verksamheten
syftar till att 6ka kunskapen och intresset

for héllbara och ansvarsfulla investeringar.
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Vara aktiviteter
mot malet

Under 2021 har vi arbetat med aktivt dgarskap och paverkan pa en mangd
olika satt. Vi stravar efter att paverka vara innehav och finansbranschen
positivt varje dag — har ar nagra exempel pa sarskilda insatser under aret.

Oka bidraget till Agenda 2030

Vara aktiviteter mot mélet

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

|

Direkta bolagsdialoger

Direkta dialoger &r de dialoger som vara
forvaltare inom var aktiva forvaltning
sjalva driver med bolagen. Under 2021
har vi fort egna dialoger med 23 bolag
inom omréaden som till exempel krav pa
Okad transparens och rapportering av
hallbarhetsarbete, specifika fragor kring
miljopéverkan och manskliga réattigheter,
samt arbetsrattsliga fragor. Under aret har
vi &ven arbetat med och inlett ett antal
tematiska dialoger inom bland annat lax-
odlingsindustrin och kring undermaliga ar-
betsvillkor som kan likstéllas med modernt
slaveri inom flera sektorer. Har ar nagra
exempel péa dialoger som forts under éret:

¢ Albemarle — ett kemikaliebolag som
bland annat utvinner och féradlar litium.
| verksamheten finns risker kopplade till

vatten, biologisk mangfald och urfolkets
rattigheter i Atacama i Chile, och vara
dialoger omfattar samtliga dessa risker.

Longyuan — den stérsta vindkraftproducen-
ten i Kina och ett bolag som vi klassificerar
som ett omstallningsbolag. Malsattningen
med dialogen har varit att forséka paver-
ka bolaget att avyttra eller avveckla de

tva kolkraftverken som fortfarande funnits

i verksamheten. Bolaget har under 2021
beslutat att avyttra sina tva kolkraftverk.

Flygplatsbolag — efter en hallbarhetsanalys
av branschen ser vi utmaningar sdsom
milj®, buller och biologisk méngfald. Vi har
inlett en dialog med ett av vara innehav —
Aeroportuario del Centro Norte i Mexico

— dér vi ser behov av en forbattrad och
mer transparent hallbarhetsredovisning.

2

Dialoger tillsammans
med andra investerare

Tillsammans med andra investerare deltar
vi i gemensamma dialoger med bolag. Att
samarbeta innebar en styrka och skickar
tydliga signaler till bolagen om vikten av
att frdgorna tas pa allvar. Utgangspunkten
for dessa dialoger ar ofta misstankta eller
bekraftade fall av krdnkningar av inter-
nationella normer och konventioner — och
fokuserar framst pa FN-initiativet Global
Compacts principiella omraden: manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljé och anti-
korruption. Under 2021 deltog vi i 308
sédana dialoger. Vi har ocksé deltagit i
ett antal proaktiva och tematiska dialoger.
Bland temana marks till exempel skatter,
dar vi tillsammans med andra investe-
rare fort dialog med ett 20-tal bolag om
skatt och transparens. Vi har ocksa fort

proaktiva dialoger med ett 20-tal fore-
tag i bygg- och kladbranschen kring

modernt slaveri — dialoger som kretsar

kring I6nenivéer, kollektivanslutning
och ansvarsfulla inkdpsprocesser.




Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Oka bidraget till Agenda 2030

Vara aktiviteter mot mélet

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Att gora var rost hord

Under 2021 rostade vi pa 1019 ordinarie
och extra stammor i 46 lander. Rdstning har
skett bade genom deltagande pé bolags-
stdmmor och genom elektronisk réstning
via ombud. Under 2021 har vi rostat pa 230
bolagsstammor dar héllbarhet har funnits
med pé agendan. Sammanlagt har vi rostat
pa 161 aktieagarmotioner. | 84 av dessa har
Vi réstat for och i 77 av fallen har vi rostat
emot bolagsledningens férslag. Klimatmo-
tioner har varit i fokus aven 2021. Oftast
har det handlat om forbattrad rapportering

avseende klimatrisker samt hur bolagen
/ ska bidra till att uppfylla Parisavtalet.
»
Hir &r nagra exempel pa

motioner och stammor vi
rostati:

¢ First Solar ar en amerikansk tillverkare av
solpaneler och en leverantdr av solcells-
anlaggningar. Motionen som skrevs av
Trillium Asset Management syftar till

att bolaget publikt ska uttala sig om att

i den grupp av identifierade manniskor

som kan vara lampliga till styrelsen ska

det finnas kandidater med annan bak-

grund &n europeisk. Bolaget ska ocksé

rapportera kring sina mangfaldsstrate-

gier. Vi tror att ytterligare rapportering

Y W
|

skulle underlatta fér oss att ta stallning

till om bolaget gor tillrackligt for att leva
upp till sina &taganden avseende mang-
fald. Déarfér rostade vi ja till motionen.

Booking Holding tillhandahaller bok-
ningstjanster online fér resetjanster som
flyg, hotell och restauranger. Motionen
syftade till att bolaget ska ta fram en
rapport som beskriver deras klimatstrategi
och hur de ska bidra till att uppfylla Pari-
savtalet. Bolaget tillhér ingen bransch med
héga koldioxidutslapp men behdver trots
det ha en plan och mal for sina utslapp
och darfér har vi rostat for denna motion.

Det ameriskanska lakemedelsbolaget
Pfizer har tagit fram ett vaccin mot covid-19.
Motionen rérde att Pfizer ska redovisa
hur bolaget tar hansyn till statlig forskning
samt bidrag for utveckling av vaccinet vid
beslut om tillgangen till vaccinet till exempel
genom prisséattning. Konkurrerande foretag
som AstraZeneca har beslutat att de inte
ska tjana nagra pengar pa vaccinet. Vi ser
det som en viktig fraga att f& ut vaccin till
laginkomstlander och anser darmed att det
ar rimligt att Pfizer ger ytterligare informa-
tion kring sin strategi kring prissattning och
hur aven laginkomstléander ska fé tillgang il
vaccin. Darfor réstade vi ja till denna maotion.

HANDELSBANKEN FONDER - VARA AKTIVITETER MOT MALE



Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Oka bidraget till Agenda 2030

Vara aktiviteter mot mélet

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

4

Identifiera hogutslippare

Under &ret har vi inlett ett arbete for att
identifiera och anlaysera de stdrsta utslapp-
arna i vara portfolier. Syftet &r att darefter
inleda dialog med de bolag som inte upp-
fyller véra krav kring godtagbara klimatom-
stallningsplaner, och paverka dem att satta
vetenskapligt baserade omstallningsplaner
inklusive lang- och kortsiktiga klimatmal.

6

Nagra av vara
investerarupprop 2021

Genom investerupprop kan vi tillsammans
med resten av véarldens kapitalforvaltare
och investerare driva forandring i specifika
fragor — mot specifika stakeholders. Har ar
nagra av uppropen vi skrev under 2021:

5

Svanenmarkta fonder
paverkar at bada hallen
| maj Svanenmarktes ytterligare tva av

vara fonder, Handelsbanken Global Tema

och Handelsbanken Tillvéxtmarknad
Tema. Svanenmarket pa en fond inne-
bar att 25 obligatoriska krav gallande
hur fonden véljer in bolag, exkluderar,
paverkar och kommunicerar ska vara
uppfyllda. Det innebar vidare att forval-

taren anvander kapitalet och &gandet for

¢ "Investor Expectations for the banking

sector”. Syftet bakom uppropet ar
bland annat att uppmana banksektorn
att reducera finansieringen av fossila
branslen och andra aktiviteter som
genererar betydande halter av koldioxid.

Infor FN:s mote om biologisk méangfald,
COP15, har Handelsbanken Fonder signerat
"Financial Institution Statement ahead of the
Convention on Biological Diversity COP15”.
Uppropet uppmanar varldens stater att
skapa ett nytt globalt ramverk for skydd av
biologisk mangfald genom att bland annat
anta ambitibsa mal som kraver anpassning
av finansiella floden till biologisk mangfald.

HANDELSBANKEN FONDER - VARA AKTIVITETER MOT MALET

att paverka de foretag som fonden investe-

rar i att utveckla sitt héllbarhetsarbete. Var
forhoppning &r ocksé att mérkningen paverkar
fondsparare och déarmed kapitalflédena i en
mer hallbar riktning. Vi erbjuder i dagslaget
tio Svanenmaérkta fonder som tillsammans
forvaltar 137 miljarder kronor, vilket motsvarar
cirka 15 procent av vart forvaltade kapital.

¢ Under éret signerade vi ocksa "Investor

Statement on Corporate Accountability
for Digital Rights”. Det ar ett uttalande
om foretagens ansvarsskyldighet for
digitala rattigheter riktat till féretag inom
informations- och kommunikations-
teknik — med férvantningar om hur de
ska hantera manskliga rattigheter.

e /i har &ven skrivit under "Investor

Statement on Human Rights and Business
Activities In Myanmar”, dar féretag upp-
manas att uppratthalla sitt foretagsansvar
och att respektera manskliga rattigheter i
den komplexa och forvarrande situationen i
Myanmar efter militarkuppen i februari 2021.
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Oka bidraget till Agenda 2030

Vara aktiviteter mot mélet

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

-

7

Valberedningar for

jamstadllda styrelser
En direkt paverkan vi kan ha i var &garroll ar
att delta i valberedningar. | de féretag dar
vara fonder hor till de storre agarna far vi
forfragan om att delta i valberedningen. Vi
tackar regelmassigt ja da valberedningsar-
betet ger en bra majlighet att paverka sty-
relsernas sammansattning. Vara fokusom-
raden for valberdningsarbetet kretsar kring
styrelsens kompetens och behovsanalys,
vikten av hallbarhetskompetens samt
méangfald och jamstélldhet i styrelserna.

Tobacco-Free Finance Pledge

Handelsbanken Fonder har sedan lange
valt bort tobak ur sina fonder. For att
ytterligare forstérka vart staliningstagande
mot tobaksindustrin anslét vi oss under
aret till Tobacco Free Portfolios som
samlar mer an 170 kapitalférvaltare och

Handelsbanken Fonder tillsatte kvinnor i

79 procent av de valberedningar vi deltog

i under 2021. Vi tror att detta skapar goda
forutsattningar for att fa storre tryck inom
bolagen géllande frdgan om jamstallda
styrelser. Infor &rsstammorna 2021 deltog
Handelsbanken Fonder i 47 valberedning-
ar. | de styrelser som dessa valberedningar
foreslog forblev andelen kvinnor relativt
oférandrad, fran i genomsnitt 36,6 procent
2020 till 36,5 procent 2021. Handelsbanken
Fonder kvalificerar till n&rmare 70 valbered-
ningar infor 2022. Vi kommer att fortsatta
fokusera pa mer jamstallda styrelser i
valberedningsarbetet infor 2022, men

ar samtidigt 6dmjuka infér uppgiften.

fondbolag globalt, med 6ver 100 000
miljarder svenska kronor i férvaltat kapital.
Initiativet arbetar for att fler investerare ska
bedriva en tobaksfri forvaltning. Tobaks-
industrin motverkar samtliga Globala mal
for hélloar utveckling, och framstélining

av tobak &r ndra sammankopplat till
negativ miljipaverkan som avskogning,
anvandning av bekadmpningsmedel

och gifter, brott mot méanskliga rattig-
heter, halsoproblem och barnarbete.

HANDELSBANKEN FONDER - VARA AKTIVITETER MOT MALET 50




Handelsbanken

INNEHALLSFORTECKNING

Oka bidraget till Agenda 2030

Resultat, metodik och utmaningar

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Resultat, metodik
Ooch utmaningar

Vi satte forra aret ett ambitiost mal om att Oka vara paverkans-
aktiviteter med positivt resultat arligen fram till 2025. Idag kan
vi mata de insatser vi gor — men att mata faktisk framdrift och
kvantifiera resultaten av vart arbete ar ett centralt fokusomrade
for Handelsbanken Fonder under 2022.

o Paverkansarbete kopplat till bolags

PAVERKAN AR SOM begrepp svart att méta
exakt. Vi kan méata hur méanga dialoger vi
genomfor, pa hur manga bolagsstammor

vi rostar och i hur ménga valberedningar vi
deltar. Men att méata och kvantifiera resul-
taten av vart pagaende paverkansarbete i
linje med vart mal ar en uppgift som kom-
mer med en rad utmaningar, déribland:

e Hur vi kan berékna vilken roll just var
péverkan spelat i en specifik fraga eller
for ett enskilt bolags héllbarhetsarbete.

hantering av héllbarhetsrisker och maojlig-
heter &r ett konstant férandringsarbete

— och kan darfor visa mer pé trender
och riktning &n péa kvantifierbara resul-
tat. Vi ser nu dver hur vi kan rapportera
transparent och tydligt pa dessa trender.

e Hur vi ska gradera betydelsen av all
den dialog som sker i var dagliga
kontakt med portféljiinnehav, bransch-
kollegor och andra aktorer.

Av véra fyra hallbarhetsdelmal &r mélet om att
Oka péverkansaktiviteter med positivt resultat
det dar vi &nnu inte har en tydlig matmetodik.
Paverkan &r pd manga sétt kvalitativt snarare
an kvantitativt. Samtidigt ar det har vi tror

att vi kan gora som allra stérst skillnad, och

- HANDELSBAN

att kunna kvantifiera resultatet av vart arbete
ar darfor centralt i var stravan att lagga vara
resurser dar de gor storst nytta. Ett av vara
viktigaste fokusomraden under det kommande
aret ar darfor att arbeta fram metoder for att
mata framdrift och kategorisera vad som kan
sdgas vara en paverkansaktivitet med positivt
resultat. Det arbetet pagér och i borjan av 2022
forstarktes halloarhetsteamet med ytterligare
expertis inom just paverkansomradet. Detta

ar ett viktigt steg framét i arbetet mot malet.

”Av vara fyra hallbarhets-
delmal &r malet om att
okapaverkansaktiviteter
med positivt resultat det
dir vi annu inte haren
tydlig matmetodik.”
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Fordjupad information

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Fordjupad information

Appendix

« Vara forvaltningsinriktningar

» Kompetensutveckling

« Hallbarhetsmarkningar
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» Andra rapporter och publikationer
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Fordjupad information
Férvaltningsinriktningar

Kompetensutveckling

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Fordjupad information

1. Vara forvaltningsinriktningar

Vi har tre huvudsakliga forvaltningsinrikt-
ningar — aktiv forvaltning, passiv forvaltning
och allokeringsférvaltning. De olika inrikt-
ningarna utgar fran samma vardegrund men
strategier och hur vi arbetar skiljer sig at.

Aktiv férvaltning

| vér aktiva forvaltning &r bolagsanalysen av-
gorande. Den syftar till att hitta och investera
i ratt bolag samt bidrar till att identifiera risker
och mdjligheter i féretagens affarsmodeller.
Vi soker pa olika satt investeringar i bolag
med I6sningar pa hallbarhetsutmaningar och
foretag som ligger i framkant inom omstall-
ningen till en hallbar utveckling. | den aktiva
forvaltningen tar férvaltarna sjélvstandiga
investeringsbeslut baserat pa den gemen-
samma globala analysen. Bolag kan véljas

in eller valjas bort dels utifran hur bolaget
arbetar med hallbarhet, dels utifran vilka
typer av produkter och tjanster bolaget
erbjuder. | var aktiva forvaltning forsoker vi

paverka vara portfolibolag att ta ytterligare
steg i héllbarhetsarbetet genom bland
annat dialoger med bolagen. Vi bedriver
aven paverkan via rostning pa bolags-
stdmmor samt arbete i valberedningar.

Passiv férvaltning

Inom var passiva forvaltning forvaltar vi
indexfonder, ETF:er och passiva allokerings-
fonder. Gemensamt fér dessa ar att de ska
spegla och félja ett visst marknadsindex

eller strategi. Vara forvaltares huvuduppgift
ar att se till att fonderna ger en avkastning

i linje med sitt index eller strategi, nagot

som kraver noggrann bevakning av bland
annat féretagshandelser, kundfléden och
indexférandringar. Ett stort fokus har under
senare ar legat pé att halloarhetsanpassa
vara indexfonder och passiva blandfonder.
Eftersom fonderna ar regelbaserade ar den
hallbarhetshansyn som respektive fond tar in-
byggd i fondernas indexmetodik och strategi.

Paverkan sker bland annat genom olika typer
av dialoger, val av index, rostning pa bolags-
stdmmor samt arbete i valberedningar.

Allokeringsférvaltning

Inom allokeringsférvaltningen forvaltar vi fond-
i-fonder samt diskretionara portfoljer. Vi inves-
terar bade i Handelsbankens egna fonder och
andra leverantorers fonder. | urvalsprocessen
som leder fram till att en fond kan godk&nnas
som investering analyserar och utvarderar vi
bade fondleveranttren och fonden. Vi arbetar
brett och véljer in, véljer bort och paverkar.
Nar vi véljer in och véljer bort fonder stéller vi
samma héllbarhetskrav pa fonder fran andra
fondbolag som for vara egna. | véra krav ingr
aven att det ska finnas ett aktivt paverkans-
och &garstyrningsarbete i fondférvaltningen.

Las mer om hur vi arbetar i de olika forvalt-
ningsinriktningarna pa handelsbankenfonder.se
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2. Kompetensutveckling

Det ar viktigt for Handelsbanken Fonder att
alla medarbetare, sarskilt de som arbetar
med forvaltningen av vara fonder, upprétt-
haller en god och relevant kompetens inom
hallbarhet. Under aret har alla medarbetare i
bade Handelsbanken Fonder samt merparten
av fondbolagets externa valberedare genom-
gétt en branschgemensam héllbarhetsut-
bildning och certifiering. Inom affarsomradet
aktiv forvaltning har férvaltarna deltagit i en
workshop om Human Rights Due Diligence
och péa de kvartalsvisa strategimétena har
féliande amnen behandlats: EU-taxonomin,
nya och kommande regelverk, hallbara
banker, halloarhet i elektrifieringen av bilar,
biologisk méngfald och datasékerhet. Vi del-
tar &ven aktivt i investerarnatverk for att bidra
till, och verka for, att var bransch utvecklar sitt
hallbarhetsarbete. Att delta i natverk ar ocksé
viktigt for vart eget larande och utveckling.
Lds mer om dessa nétverk i Sustainability
Factbook pa handelsbankenfonder.se
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Hallbarhetsmarkningar

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

3. Hallbarhetsmirkningar

EU-klassificering

EU-férordning 2019/2088 (Forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn, SFDR) syftar till att starka
konsumentskyddet genom utdkad hallbarhetsinforma-
tion. Det nya regelverket staller 6kade krav pa oss som
fondbolag kring transparent informationsgivning om
vart hallbarhetsarbete och ska pa sa satt oka konsu-
menternas majligheter att jamféra finansiella produkter
och fatta valgrundade investeringsbeslut. Férordning-
en introducerar upplysningskrav pa foretags- och
produktniva i forhallande till integreringen av héllbar-
hetsrisker i investerings- och radgivningsprocessen.

TIO AV VARA fonder klassas som artikel 9-fonder med
ett samlat forvaltat kapital om 150,7 miljarder kronor.

82 AV VARA fonder klassas som artikel 8-fonder med
ett samlat forvaltat kapital om 748,3 miljarder kronor.

TRE AV VARA fonder klassas som artikel 6-fonder dar
hallbarhetsrisker &r integrerade i investeringsbeslut.
Det samlade forvaltade kapitalet i dessa fonder

ar 3,1 miljarder kronor.

SEX AV VARA fonder klassas som artikel 6-fonder
dér halloarhetsrisker inte &r integrerade i investerings-
beslut. Det samlade férvaltade kapitalet i dessa
fonder &r 5,9 miljarder kronor.

S ¢ Artikel 6
E@ Fonder som Fonder som

integrerar ej integrerar hall-
hallbarhetsrisker barhetsrisker

Var ansats
.| megrerar T mgs ............................................................................................................................................................
analys och -beslut ‘/ ‘/

Tillampar samtliga
exkluderingskriterier

Har héllbara investeringar eller minsk-
ning av koldioxidutsléapp som mal

Utifran det nya regelverket klassificeras vara fonder enligt nedan:

Fonden har héllbara investeringar eller minskning

av koldioxidutslapp som mal (artikel 9)

For de fonder som har héllbara investeringar som mal innebar det
att fonden investerar i bolag vars produkter och tjanster bedéms ha
ett direkt positivt bidrag till uppfyllelsen av ett eller flera av delméalen
i Agenda 2030.

For de fonder som har minskning av koldioxidutsléapp som mal
innebér det att fondens malséttning &r att uppna lag exponering
mot koldioxidutslapp i syfte att uppna de langsiktiga globala upp-
varmningsmalen i Parisavtalet. Dessa fonder foljer s& kallade

EU Paris Aligned Benchmarks.

Detaljgrad i informationsgivning

Svanenmérkta fonder

Svanenmarkningen &r den officiella miljdmark-
ningen i Norden, med syfte att vagleda konsu-
menter till bra miljéval. Svanenméarket pa en fond

innebar att 25 obligatoriska krav géllande valja
in, vélja bort, paverka och transparens ska vara
uppfyllda. Fonderna ska vélja bort branscher

som I6per stor risk att ha negativ effekt pa var
omvarld, till exempel fossila branslen, tobak
och kontroversiella vapen. Svanenmarkningen
innebar ocksa att forvaltaren anvander kapitalet
och agandet for att paverka de foretag som
fonden investerar i att utvecklas i en mer hallbar
inriktning.

Morningstars Hallbarhetsbetyg (glober)
Hallbarhetsbetyget mater hur val de foretag
som en fond har investerat i hanterar hallbar-
hetsrisker kopplade till miljd-, sociala- och bo-
lagsstyrningsfragor (ESG), relativt andra fonder i
samma fondkategori. De fonder som analyseras
kan fa ett Halloarhetsbetyg pa mellan 1 och 5
glober, dér 5 &r det hogsta betyget.
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Fonder som Fonder som

framjar miljérelaterade har héllbara

och sociala egenskaper investeringar
som mal

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper (artikel 8)
Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom sina
investeringar, men har inte halloara investeringar som mal. Det inne-
bar att fonden bland annat tar hansyn till miljo och klimat samt
manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling.

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut (artikel 6)
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden
framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbara
investeringar som mal. Hallbarhetsrisker hanteras primart genom
paverkan i form av dialog och aktiv &garstyrning.

Hallbarhetsrisker integreras e€j i investeringsbeslut (artikel 6)
P& grund av fondens placeringsinriktning integreras inte hallbar-
hetsrisker i investeringsbesluten.

Betyget &r en historisk innehavsbaserad berak-
ning som anvander féretags ESG Risk Rating
fran Sustainalytics, en ledande leverantor av
ESG-analys. Hallbarhetsbetyget beraknas for
fonder, férvaltningsuppdrag och index globalt,
med hjélp av Morningstars databas med port-
féljinnehav.
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Begreppsforklaring

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sékert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

4. Begreppsforklaringar

Agenda 2030 och Globala malen
FN-resolutionen "Agenda 2030 — Trans-
forming our world” antogs av FN:s general-
forsamling ar 2015. Agenda 2030 bestar
av 17 Globala mél och 169 delmal och

har som syfte att 8stadkomma langsiktig
hallbar ekonomisk, social och miljioméassig
utveckling for att utrota extrem fattigdom,
minska ojamlikheter och orattvisor i varlden
samt att bekdmpa klimatférandringarna.

ESG (Environmental, Social & Governance)
Milj6-, sociala- och bolagsstyrningsfragor.

EU Action Plan

For att nd malen i Parisavtalet och bidra

till hallbar utveckling har EU tagit fram en
handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt
(EU Action Plan on Financing Sustainable
Growth). Handlingsplanen innehéller en rad
atgérder vars syfte ar att omallokera kapital
mot héllbara investeringar, att battre integrera
hallbarhetsfaktorer i riskhantering samt att
framja transparens och langsiktighet. EU har
tagit fram flera nya och uppdaterade regelverk
vilka samtliga stéller krav pa hur finansiella
aktorer arbetar med och beaktar hallbarhet.

Global Compact

FN:s initiativ dar anslutna bolag atar sig att
bedriva sin verksamhet ansvarsfullt i linje med
Global Compacts tio principer kring manskliga
rattigheter, arbetsratt, milj® och antikorruption.

Internationella normer och konventioner
Med internationella konventioner och nor-
mer avses internationella dverenskommelser

kring bland annat milj6, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor, korruption samt kontroversiel-
la vapen — sdsom ILO:s Karnkonventioner,
FN:s Principer for foretag och manskliga
rattigheter, FN:s konvention mot korruption.

Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck ar en berékning av de

totala utslappen av vaxthusgaser som
orsakats av en organisation, handelse eller
produkt. Koldioxidavtryck mats enligt Green-
house Gas Protocol (GHG) som definierar tre
sa kallade "scope”, ett satt att klassificera ett
bolags utslapp av koldioxid och andra vaxt-
husgaser. Scope 1: direkta utslapp (utslapp-
skallor &gda eller kontrollerade av bolaget),
scope 2: indirekta utslapp fran konsumtion av
el, varme eller &nga, scope 3: andra indirekta
utslapp, sésom utslapp vid tillverkningen hos
underleverantérer, transporter via fordon som
inte ar direkt &gda av féretaget, outsourcad
verksamhet, avfallshantering och energi-
férbrukning som inte tacks av scope 2.

PRI (Principles for Responsible

Investments)

PRI &r FN:s initiativ for ansvarsfulla in-

vesteringar med mélet att 6ka kunska-

pen om och forstéelsen for betydelsen
av en héllbar utveckling inom investe-
ringsbranschen. Vi har atagit oss att fol-
ja PRI:s sex principer genom att:

» Beakta milj¢-, samhélls- och agar-
styrningsaspekter i véra investerings-
analyser och placeringsbeslut.

« Vara aktiva agare och inforliva miljo-,
samhalls- och &garstyrningsaspekter
i vara riktlinjer och i vart arbete.

» Verka for en storre dppenhet kring miljo-
och samhallsfragor samt agarstyrning
hos de féretag som vi placerar i.

» Aktivt verka for att dessa principer foljs i
finansbranschen. Samarbeta for att folja
principerna sa effektivt som majligt.

« Redovisa vad vi gor och hur langt vi har
natt i vart arbete med att folja principerna.

Omstaéllningsbolag

Bolag som arbetar med att stélla om verk-
samheten i en mer héllbar riktning. Ett exem-
pel &r kraftbolag som gar fran fossil energi-
produktion till fornybar. L&s mer om vara krav
géllande omstéliningsbolag pa sidan 17.

Parisavtalet

Vid klimatmétet i Paris i december 2015
enades varldens l&nder om ett nytt klimatavtal
som &r bindande for alla lander att galla fran
ar 2020. Regeringarna enades om att hélla
oOkningen av den globala genomsnittstem-
peraturen val under tva grader i forhallande

till den forindustriella nivan och stréava efter

att begransa den till en och en halv grad.

Paris Aligned Benchmark

En av atgardspunkterna i EU Action Plan &r
hallbara index och darfoér har EU lanserat ett
helt nytt ramverk och gemensam standard for
ett index anpassat till de globala klimatmalen

i Parisavtalet — EU Paris Aligned Benchmark.
Ett Paris Aligned Benchmark, eller pa svenska
Parislinjerat index, &r ett index dar bolagen
valjs ut och viktas sa att indexportfoliens
utslapp av vaxthusgaser anpassas till de lang-
siktiga globala klimatmalen enligt Parisavtalet.
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SFDR (Sustainable Finance
Disclosure Regulation)

EU-férordning 2019/2088 (Férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar inom
den finansiella sektorn, SFDR) syftar till
att stérka konsumentskyddet genom ut-
Okad héllbarhetsinformation. Det nya re-
gelverket stéller 6kade krav pa fondbolag
kring transparent informationsgivning om
hallbarhetsarbete och ska pa sé sétt 6ka
konsumenternas majligheter att jamféra
finansiella produkter och fatta valgrundade
investeringsbeslut. Las mer pa sidan 54.

Taxonomin

EU-taxonomin ar ett verktyg for att klassi-
ficera vilka ekonomiska aktiviteter som &r
miljdmassigt hallbara. Syftet ar att sékerstélla
att foretag, finanssektorn och beslutsfattare
far gemensamma riktlinjer for vilka ekonomis-
ka aktiviteter som ar miliomassigt hallbara.
Till att borja med fokuserar taxonomin pa
klimat och milj¢. Det innebar att investeringar
med bidrag till andra hallbarhetsaspekter,
som exempelvis sociala faktorer, i dags-
laget inte fangas upp i detta ramverk.

TCFD (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures)

En internationell arbetsgrupp som pa uppdrag
av G20-landerna tagit fram rekommendatio-
ner i syfte att atgarda bristen pa information
kring foretags arbete och hantering av klimat-
férandringarna och deras konsekvenser.
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Om Handelsbanken Fonder

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestam-
melser och faktablad fér respektive fond
finns p& handelsbanken.se/fonder.

Vara definitioner

Hallbarhetsanalys: Halloarhet ar en
integrerad del av var I6pande investerings-
analys och beslut i aktiv forvaltning.
Positiv screening: Halloarhet ar
avgorande for val av bolag

som fonden investerar i.

Direkta dialoger: Dialoger vara for-
valtare driver genom direktkontakt

med bolagen eller fondférvaltare.
Dialoger tillsammans med andra
investerare: Bolagsdialoger som

vi tillsammans med andra investe-

rare star bakom och som vanligtvis
samordnas av extern part.

Réstning: Avser fondbolagets rdstning
som &gare vid bolagsstammor.
Deltagande i valberedningar:

Avser fondbolagets representa-

tion i ett bolags valberedning.

Negativ screening — bolag som
bryter mot internationella normer och
konventioner: Avser bolag med verifiera-
de kradnkningar av internationella normer
och konventioner som vi valjer bort.
Negativ screening — kontroversiella
branscher: Avser kontroversiel-

la branscher som vi véljer bort.
Foérvaltat kapital: Forvaltat kapital ar
rensat for interna innehav till exempel
fond-i-fonders innehav i egna aktie-
eller rantefonder.

Parislinjerade invsteringsportféljer:
Portféljer som investerar i linje med vad
som kravs for att uppfylla kimatméalen

i Parisavtalet som antogs 2015.

5. 0m Handelsbanken Fonder

Handelsbanken Fonder AB &r ett helagt
dotterbolag till Svenska Handelsbanken

AB (publ). Fondbolaget har haft tillstand att
bedriva fondverksamhet sedan 1991 och
forvaltar saval vardepappersfonder under
lagen om vardepappersfonder som alterna-
tiva investeringsfonder i form av specialfon-
der under lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Férvaltningen av aktiva,
passiva och allokeringsfonder (fond-i-fonder)
ar uppdelad pé tre forvaltningsinriktningar —
vilket stérker och férenklar bolagsstyrningen
generellt och sérskilt i forhallande till hallbar-
hetsomrédet. Vd:n for Handelsbanken Fonder
ar ansvarig for halloarhetsrelaterade policyer
och strategier. Hallbarhetsarbetet drivs av
hallbarhetschefen som ansvarar for utveckling

av policyer och strategier samt metoder och
verktyg relaterat till halloarhet. Cheferna for
aktiv, passiv samt allokeringsforvaltning &r
ansvariga for integrering av hallbarhet i linje
med policyer och strategier fér respektive
forvaltningsomréde samt for att hallbar-
hetsanalysen utgér en del av férvaltnings-
arbetet. Integreringen av hallbarhetsarbetet
i forvaltningen sker pa olika satt beroende
pé produkt och investeringsprocess. Inom
fondbolaget finns forvaltning, riskkontroll,
fondadministration och héllbarhetsgruppen.
Ovrig verksamhet som &r nédvandig for
fondbolaget kops via utlagd verksamhet i
huvudsak frdn Svenska Handelsbanken AB
(publ). Fondbolaget anlitar J.P. Morgan SE -
Stockholm Bankfilial som férvaringsinstitut.
Fondbolagets styrelse bestar av fem perso-
ner, tre kvinnor och tva man. Fondbolagets
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ledning bestéar av vd, stf vd, en forvaltnings-
ledning med chefer for aktiv, passiv respektive
allokeringsférvaltning, produktchef, hallbar-
hetschef, riskchef, chef fér exekvering, agar-
styrningsansvarig samt chefsjurist. Ansvarig for
compliance ar adjungerad till ledningsgruppen.
Fondbolaget har cirka 100 anstéallda varav
ungefar 30 procent &r kvinnor — i ledande
befattning ar 50 procent kvinnor.

Kommittéer och forum

Inom fondbolaget finns ett antal kommittéer
som bereder olika fragor infor beslut av vd. For
att analysera och utvardera fondernas risker
och prestanda har vi &ven sarskilda forum.
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Om Handelsbanken Fonder

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

Hallbarhet

Juridik

Handelsbanken Fonder AB

Var bolagsstruktur for
klimatrelaterade risker
och méjligheter

Affarsomraden

Aktiv Passiv

forvaltning

Hallbarhetskommittén

e Tar beslut gallande beddmning av bolag
i forhallande till exkluderingskrav.

e Tar beslut om bolag som uppfyller
vara kriterier for att definieras
som ett omstéliningsbolag.

o Tar stéllning till metodutveckling vad galler
analys och beddmning av dessa kriterier.

e Beslutar om den exkluderingslista som
gdller for fondbolagets investeringar.

¢ Bestér av vd, héllbarhetschef,
férvaltningschefer samt specialister
som féredragande.

forvaltning

Allokerings-
forvaltning

Kreditbetygskommittén

e Ansvarar for beslut och beredning av rating
for icke externt ratade kreditpapper.

¢ Bestar av vd, chef ranteforvaltning-
en samt féredragande specialister
inom ranteférvaltningen.

Agarstyrningskommittén

e Ansvarar fér IBpande uppdateringar av
riktlinjerna fér agarstyrning i Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar infor beslut av styrelsen.
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Riskkontroll

Compliance

Affarsstod och agarstyrning

Bolagsstyrning
och administration

e Tar fram och uppdaterar instruktionen for
valberedningsarbete.

e Diskuterar vid behov stéllningstagande avseende
principiella fragestalliningar i det I6pande arbetet.

 Bestar av vd, &garstyrningsansvarig, styrelse-
ordférande och tvé av de oberoende styrelse-
ledamoéterna.

Riskforum

Riskforum och Riskforum Hallbarhet sammankallas
av Riskkontrollfunktionen och syftar till att analysera
och utvardera fondernas risker och prestanda.
Alla affarsomraden omfattas av bada forumen.

Agarstyrning

Exekvering

Policy for aktieagarengagemang

och ansvarsfulla investeringar

Vagledande fér Handelsbanken Fonders
arbete inom hallbarhet ar var Policy for aktie-
agarengagemang och ansvarsfulla investe-
ringar. Policyn beskriver utgangspunkten for
integreringen av hallbarhet, vara dtaganden till
FN:s Global Compact och FN:s Principer for
ansvarsfulla investeringar samt internationella
normer och konventioner. Vidare beskriver
den de metoder for hallbarhet som tillampas
i forvaltningen samt principer for vart agar-
styrningsarbete.
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6. EU:s handlingsplan for
hallbar finansiering

For att nd malen i Parisavtalet och bidra till Ramverket técker inte alla ekonomiska ak-
héllbar utveckling har EU tagit fram en hand- tiviteter, utan fokuserar pé de sektorer som
lingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt, stér for cirka 94 procent av EU:s utslapp av
EU Action Plan on Financing Sustainable vaxthusgaser. Under ret har vi gjort preli-
Growth. Handlingsplanen innehéaller en rad minéra analyser av vara fonders exponering
atgarder vars syfte ar att allokera om kapital mot de ekonomiska aktiviteterna som anses
mot héllbara investeringar, att battre integrera  miliomassigt hallbara enligt regelverket. Vi
hallbarhetsfaktorer i riskhantering samt att deltar ocksé aktivt i branschgemensamma
framja transparens och langsiktighet. Under natverk for att sakerstalla en korrekt tolk-
utveckling 2021 har féljande delar av EU Action Plan ning och implementering av taxonomin.

Policyer och riktlinjer

Policy for aktiedgarengagemang
och ansvarsfulla investeringar
Rdstningspolicy

Handelsbanken Fonders riktlinjer
for valberedningsarbete

3. Pa grund av tidigare felaktiga berakningar
skiljer sig resultaten i denna rapport jamfort
med resultaten som angavs i koncer-
nens Ars- och hallbarhetsredovisning.

Fordjupad information

4. Pa grund av tidigare felaktiga berakningar
skiljer sig resultaten i denna rapport jamfort
med resultaten som angavs i koncer-
nens Ars- och hallbarhetsredovisning.

Ovriga publikationer
Strategi for att valja bort
Strategi for att valja in

EU:s handlingsplan for hallbar

Andra rapporter och publikationer

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska
i vérde och det ar inte sakert att du far till-
baka alla pengar du satt in. En fond med
riskniva 6-7 enligt fondens faktablad kan
variera kraftigt i varde till foljd av fondens
sammanséttning och forvaltningsmetodik.
Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestdm-
melser och faktablad for respektive fond
finns pa handelsbanken.se/fonder.

varit i fokus for Handelsbanken Fonder:

Utveckling av hallbara index

EU Action Plan har inneburit 6kade krav

pé indexleverantorer att tydligt och publikt
redovisa héllbarhetsfaktorer kopplade till
index. Tva typer av klimatindex, EU Climate
Transition Benchmark och EU Paris Aligned
Benchmark, har lanserats. Det sistnémnda
innebar ett helt nytt ramverk och gemensam
standard for ett index dar bolagen valjs ut
och viktas sa att indexportfoliens utslépp

av vaxthusgaser anpassas till Parisavtalets
klimatmal. Vid arsskiftet foljde sju av vara
indexfonder Paris Aligned Benchmark index.

Taxonomin

EU-taxonomin &r ett verktyg for att klassificera
vilka ekonomiska aktiviteter som ar miljo-
maéssigt héllbara. Syftet &r att sakerstélla att
foretag, finanssektorn och beslutsfattare far
gemensamma riktlinjer for vilka ekonomiska
aktiviteter som &r miliomassigt halloara.

Disclosureférordningen — SFDR
Forordningen Hallbarhetsrelaterade
upplysningar (Sustainable Finance
Disclosure Regulation, SFDR) tradde
i kraft den 10 mars 2021. Syftet ar att
gbra det enklare fér konsumenten att
jamfora finansiella produkter och fat-
ta valgrundade investeringsbesilut.

7. Andrarapporter och
publikationer

Rapporter

Klimatrapport Handelsbanken Fonder
Rdstningsrapport

Koldioxidavtryck i vara fonder
Fondrapport Aktiv forvaltning 2021
Fondrapport Passiv férvaltning 2021
Hallbarhetsrapporter Svanen
Handelsbanken Ars-och hallbarhets-
redovisning 2021

Sustainability Factbook 2021

Strategi for paverkan

Due diligence rutiner

Redogorelse fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
Vélja in omstéallningsbolag

Notférteckning

1. Enligt Fondbolagens férenings defini-
tion av valja bort far hdgst fem procent
av omsattningen i det bolag dar place-
ringen sker avse verksamhet som géaller
den angivna produkten eller tjansten.

2. Ett fatal fonder tillampar i dagsléaget inte ak-
tivt vara hallbarhetskrav fullt ut. Utifran dess
investeringsunivers finns direktinvesteringar
i alkohol i XACT OMXC25 (UCITS ETF) och
indirekta genom OMXS30 derivatexponering
mot tobak och kommersiell spelverksamhet
i XACT Bull (ETF), XACT Bull 2 (ETF),

XACT Bear (ETF), XACT Bear 2 (ETF).

5. Ett fatal fonder tillampar i dagslaget inte ak-
tivt vara héllbarhetskrav fullt ut. Utifran dess
investeringsunivers finns direktinvesteringar
i alkohol i XACT OMXC25 (UCITS ETF) och
indirekta genom OMXS30 derivatexpo-
nering mot tobak och kommersiell spel-
verksamhet i XACT Bull (ETF), XACT Bull 2
(ETF), XACT Bear (ETF), XACT Bear 2 (ETF).

6. Pa grund av tidigare felaktiga berékningar
skiljer sig resultaten i denna rapport jamfort
med resultaten som angavs i koncer-
nens Ars- och hallbarhetsredovisning.








