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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Bolagets legala resultat presenteras i euro

och rapporteringen till tillsynsmyndighet gors i
euro. Gruppens rapporteringsvaluta ar svenska
kronor varfor siffrorna i denna rapport uppges i
svenska kronor om inte annat anges.

Verksamhet och resultat 2016
SHB Liv Férsakringsaktiebolag (SHB Liv) &r ett
helagt dotterbolag till Handelsbanken Liv For-
sakrings AB. SHB Liv har verksamhet i Finland
och genom sin filial &ven i Norge.

Bolaget erbjuder sparférsékringar och
har koncession att bedriva livférsakring som
tillhor férsakringsklasserna 3 (Fondférsakring)
och 6 (Kapitaliseringsavtal). Distributionen av
forsakringar till privat- och féretagskunder i
Finland och Norge sker pa dessa marknader
via bankkontoren genom att Handelsbanken
AB é&r anknuten férsakringsformedlare for SHB
Liv. Bolaget har haft framgang i att etablera
sig péa den finska marknaden genom det s&
kallade Active Life-konceptet, dar kundernas
tillgéngar forvaltas inom givna allokeringsramar.
Pa den norska marknaden har fokus varit pa
pensionsmarknaden, dér vi ser potential inom
flyttmarknaden géllande Pensionskapitalbevis
(PKB, premiebestamda fribrev).

Resultatet fére skatt for 2016 uppgick till
56 119 tkr (5 925 teur) vilket var en férbattring
pa 18 procent jamfort med féregéende ar.
Det forvaltade kapitalet steg till 7 383 930 tkr
(770 483 teur).

Foretagsstyrningssystem
Bolagets styrelse har under 2016 bestatt av
fyraledaméter, av vilka tva &r moderbolaget
Handelsbanken Livs representanter, en repre-
senterar Handelsbankens bankverksamhet i
Finland och en &ar utomstaende ledamot. Inga
férandringar i styrelsens sammanséttning eller
verkstéllande direktor skedde under 2016.
Grundldggande i bolagets foretagsstyrnings-
system ar dels de dokument som antas av
styrelsen, till exempel styrelsens arbetsordning,
instruktion till verkstallande direktdr jamte andra
policydokument fér bolagens verksamhet,
dels de riktlinjer och instruktioner som utfardas
av verkstéllande direktor. Bolagets féretags-
styrningssystem bestar av dess organisations-
struktur med tydlig delegering av ansvar, interna
styrdokument, processer, rapporteringsstruktur,

beslutsordningar, och dess riskhanteringssys-
tem och system for internkontroll.

Riskhanteringen &r en central del i systemet
for foretagsstyrning. Styrelsen i SHB Liv ar
ytterst ansvarig for foretagsstyrningssystemet
och séledes ytterst ansvarig for risknanterings-
systemet.

Verkstéllande direktoren tillser och styrelsen
fattar beslut pa riskaptit samt risktoleranser
minst en gang per ar i samband med ORSA-
rapporten.

Bolaget har 1&g riskaptit. En restriktiv syn pa
risk innebéar att bolagen undviker att géra affarer
med hog risk dven om ersattningen i det korta
perspektivet ar hog och att bolagen I6pande
stravar efter att minska risknivan.

Styrelsen har identifierat féljande huvudsak-
liga risktyper: marknadsrisker (finansiella risker),
teckningsrisker (forsakringsrisker), operativa
risker samt évriga risker. Inom ramen for dessa
kategorier har olika I&ngsiktiga strategier utar-
betats.

Egen risk- och solvensbeddmning (ORSA) ar
den egna beddémningen som bolaget ska gora
av det framtida kapitalbehovet och behovet av
andra atgarder for att kunna hantera befintliga
och framtida risker kopplade till verksamheten
och ska utgdra ett verktyg for beslutsfattande
och strategisk analys. Bolaget hanterar sina
risker genom att halla kapital och/eller genom
rutiner, processer, limiter och interna regler.
Utifran affarsstrategin och den verksamhet
som bedrivs har ingen vasentlig férandring
eller uppkomst av nya risker pa lang sikt kun-
nat identifieras som skulle féranleda att redan
utarbetade processer och rutiner inte skulle vara
tillrackliga.

ORSA ska genomforas minst arligen eller vid
en vasentlig férandring av bolagets riskprofil.

Riskprofil

Riskprofilen méatt med den i Solvens 2 fore-
skrivna standardformeln visar att riskprofilen
domineras av marknadsrisker och teckningsris-
ker (forsakringsrisker).
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Vardering for solvensandamal

Enligt Solvens 2-regelverket ska tillgdngar och
skulder varderas till marknadsvéarde i Solvens
2-balansrakningen. Placeringstillgangarnas
marknadsvarden kan ofta avldsas pa de finan-
siella marknaderna medan marknadsvarden for
exempelvis forsakringstekniska avsattningar,
som inte kops och séljs i nagon stérre omfatt-
ning, maste beréknas med en approximativ
metod.

Bolaget varderar tillgdngar och skulder i den
finansiella redovisningen enligt IFRS. Omvar-
dering av tillgangar eller skulder ska goras ifall
Solvens 2 regelverket kraver det.

De forsékringstekniska avsattningarna var-
deras for solvensandamal till ett marknadsvéarde
enligt vilket de forvantas kunna overlatas till
ett annat forsékringsbolag. Vardet beréknas
som summan av basta skattning och en risk-
marginal.

Finansiering
SHB Liv har som mélsattning att kapitalbasen
ska Overstiga kapitalkravet med marginal.

Kapitalbasen som ska tédcka den egna
beddbmningen av kapitalbehovet ska beraknas
i enlighet med Solvens 2, utifrén skillnaden
mellan bolagets marknadsvérderade tillgangar
och skulder.

Bolagets kapitalbas uppgick till 478 367 tkr
(49 918 teur) per 2016-12-31 och bestod i
sin helhet av primarkapital pa niva 1 for tack-
ning av bade solvenskapitalkravet (SCR) och
minimikapitalkravet (MCR). Solvenskapital-
kravet uppgick till 291 484 tkr (30 417 teur) och
minimikapitalkravet till 72 871 tkr (7 604 teur) for
samma tidpunkt.

Bolaget har inte ansokt om tillampning av
overgangsregler.



Y hteenveto

Yhtid julkaisee tuloksensa euroissa ja raportoi
myds valvontaviranoimaiselle euroissa. Tassa
raportissa yhti¢ on osa ryhmaa, jonka rapor-
tointivaluutta on ruotsin kruunuja. Siita johtuen
yhtion luvut ilmoitetaan kruunuissa ellei muuta
mainita.

Yhteenveto 2016 SHB Liv

Tama on yhteenveto raportista, jossa kuvataan
yksityiskohtaisesti Handelsbanken Liv-ryhman
ja siihen kuuluvien yhtididen vakavaraisuutta
ja taloudellista tilannetta. Raportissa kuvataan
myds yhtididen hallintojarjestelmat, riskiprofiilit
seké tavat milla yhtioét hallitsevat olennaiset
riskinsd. Ryhma on hakenut ja saanut luvan
laatia tdman raportin yhtena kokonaisuutena,
joka kattaa kaikki ryhmaan kuuluvat yhtiét.
Ryhmaa valvoo Ruotsin valvontaviranomainen
Finansinspektionen. Raportti julkaistaan koko-
naisuudessaan ruotsiksi.

Liiketoiminta ja tulos 2016

SHB Liv Férsakringsaktiebolag (SHB Liv Hen-
kivakuutusosakeyhti, SHB Liv) on ruotsalaisen
Handelsbanken Liv Férsakrings AB kokonaan
omistama tytaryhtid. Yhtiolla on toimintaa Suo-
messa ja sivuliikkeensa kautta myds Norjassa.

Yhtio tarjoaa ainoastaan sijoitussidonnaisia
vakuutuksia ja silla on toimilupa henkivakuu-
tusluokille 3 (sijoitussidonnainen vakuutus) ja 6
(kapitalisaatiosopimustoiminta). N&ita tuotteita
tarjotaan yksityishenkil®- ja yritysasiakkaille
Suomessa ja Norjassa yksinomaan Handels-
bankenin konttoriverkoston kautta. Handels-
banken AB toimii yhtion vakuutusvalittajana.

Suomen markkinoilla yhtié on kasvanut
erityisesti sdastd- ja sijoitusvakuutuksiin seka
kapitalisaatiosopimuksiin litettavissa olevalla
nk. Active Life-tuotekonseptilla, jossa yhtio
hallinnoi asiakkaan varoja sovittujen allokaatio-
rajojen puitteissa. Norjassa painopiste on ollut
elakevakuutusmarkkinoilla, misséa ndemme
potentiaalia erityisesti PKB siirtomarkkinalla
(PKB, Pensionskapitalbevis, maksuperusteiset
vapaakirjat).

Yhtion tulos ennen veroja vuodelle 2016 oli
56 119 tkr (5 925 teur) voittoa, mika on 18 pro-
sentin parannus verrattuna edelliseen vuoteen.
Yhtién hallinnoima varallisuus nousi 7 383 390
tkr (770 488 teur).

Hallintojarjestelma

Yhtién hallitus on vuonna 2016 koostunut
neljasta jasenestd, joista kaksi on emoyhtion
Handelsbanken Livin edustajia, yksi Handels-
bankenin pankkitoimintojen Suomen liketoimin-
tojen edustaja ja yksi ulkopuolinen jasen. Hal-

lituksen kokoonpano ja toimitusjohtaja pysyivat
muuttumattomina vuonna 2016.

Hallintojarjestelman perustana on yhtion
hallituksen laatimat ohjausdokumentit, joihin
kuuluvat esim. hallituksen ty6jarjestys, ohjeistus
toimitusjohtajalle seka muita periaatteita yhtion
toiminnasta. Naita taydentévat toimitusjohtajan
organisaatiolle antamat ohjeet ja maaraykset.
Yhtion hallintojarjestelma koostuu organisaa-
tiorakenteesta, jossa on selked vastuujako,
siséisista hallintoasiakirjoista, prosesseista,
raportointirakenteesta, valtuutusjaosta seka
riskienhallintajarjestelmasta ja jarjestelmasta
sisdista valvontaa varten.

Riskienhallintajérjestelmé on keskeinen osa
yhtién hallintojérjestelméa. SHB Livin hallitus on
vastuussa yhtion hallintojéarjestelmasté ja néain
ollen myds riskienhallintajarjestelmasta.

Toimitusjohtaja ohjeistaa ja hallitus paattaa
yhtion riskinottohalukkuudesta seka riskinsie-
tokyvysta vahintaan kerran vuodessa ORSA-
raportin yhteydessa.

Yhtiolla on alhainen riskinottohalukkuus.
Rajattu riskinotto tarkoittaa sité etté yhtio kart-
taa riskitasoltaan korkeaa toimintaa huolimatta
siita, etta tuotot téllaisesta toiminnasta olisivat
lyhyella aikavalilla korkeat. Yhtié pyrkii jatkuvasti
alentamaan toimintaansa liittyvien riskien tasoja.

Hallitus on tunnistanut seuraavat paéasialliset
riskit: markkinariskit (taloudelliset riskit), vakuu-
tusriskit, operatiiviset riskit seka muut riskit.
Néiden kategorioiden puitteissa on laadittu
erilliset pitkAntahtadimen strategiat.

Oma riski ja vakavaraisuusarvio (ORSA) on
yhtién laatima oma arvio tulevasta padomatar-
peesta ja muista tarpeista jotta voidaan hallita
olemassa olevia ja tulevia riskejé jotka liitetty
toimintaan. ORSA on tarkoitettu paatdksenteon
tyokaluksi ja strategista analyysia varten. Yhtid
hallitsee riskejaan pitamalléa padomaa ja/tai
prosessien, toimintamallien, limiittien tai sisais-
ten sdantdjen kautta.

Yhtio ei, ottaen huomioon toimintansa
luonteen ja laadun, ole tunnistanut sellaisia
merkittavia muutoksia havaituissa riskeissé tai
uusia riskeja, joita nykyisilla riskien alentamistek-
niikoilla ei kyettéisi hallitsemaan.

ORSA laaditaan vahintdan kerran vuodessa
tai mikali merkittavia muutoksia yhtion riski-
profiilissa ilmenee.

Riskiprofiili

Riskiprofiili Solvenssi 2-standarikaavan mukaan
osoittaa etta yhtion toiminnan kannalta merkitta-
vimmat riskit ovat markkinariskit sek& merkinta-
riskit (vakuutusriskit).

YHTEENVETO
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Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin
Solvenssi 2 s&anndstdén mukaan varat ja velat
tulee arvostaa kéypaan arvoon markkinaeh-
toperiaatteiden mukaisesti. Sijoitusvarojen
arvoille 16ytyvéat usein noteerattu hinta toimivalla
markkinalla mutta esim. vakuutusteknisen
vastuuvelan markkina-arvon maarittelyssa
joudutaan turvautumaan laskennalliseen arvioon
markkina-arvon méaarittelyssa.

Yhtid arvostaa varat ja velat likekirjanpidossa
IFRS-standardin mukaan. Uudelleenarviointi
varoista ja veloista tehdaan, mikali Solvenssi 2
s8anndstod niin maaraa.

Vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan
vakavaraisuustarkoituksiin sellaiseen markkina-
arvoon, jolla velvoitteet ovat oletettavasti siirret-
tévissa toiselle vakuutusyhtiolle. Arvo maarittyy
summasta joka koostuu parhaasta estimaatista
jariskimarginaalista.

Padomanhallinta
SHB Livin tavoite on etté vakavaraisuuspéddoma
selvasti ylittéa vahimmaispadomavaatimuksen.

Vakavaraisuuspadoman tulee kattaa oman
riski- ja vakavaraisuusarvion paéomavaade,
joka lasketaan Solvenssi 2 mukaisesti.

Yhtion vakavaraisuuspadoma oli 478 367 tkr
(49 918 teur) 2016-12-31. Vakavaraisuus-
padoma muodostui kokonaisuudessaan
luokkaan 1 kuuluvasta omasta perusvarallisuu-
desta, jota voidaan kayttaa tayttamaan seka
vakavaraisuuspadomavaatimusta (SCR) etta
vahimmaispadomavaatimusta (MCR). Vakava-
raisuuspadomavaatimus oli 291 484 tkr
(80 417 teur) ja vahimmaispadomavaatimus
72 871 tkr (7 604 teur) samaisena ajankohtana.

Yhti¢ ei ole anonut valvojalta lupaa noudattaa
siirtymasaannoksia.






